MEDISANA-KONZERN

Bilanz zum 31.12.2010

Aktiva
Langfristige Vermogenswerte (€)) 11.788.899
Geschifts- oder Firmenwerte 2) 3.612.100
Immaterielle Vermogenswerte 2) 3.018.395
Sachanlagen 3) 1.218.739
Finanzielle Vermogenswerte (6) 39.031
Sonstige Forderungen (7) 23.380
Steuererstattungsanspriiche 8) 65.796
Latente Steueranspriiche ) 3.811.458
Kurzfristige Vermogenswerte 29.007.825
Vorrite 5) 13.447.650
Finanzielle Vermogenswerte (6) 2.885.503
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (7) 8.488.982
Sonstige Forderungen (7) 798.984
Steuererstattungsanspriiche (8) 26.065
Liquide Mittel (10) 3.360.641
40.796.724
Passiva
Eigenkapital (11 15.405.968
Gezeichnetes Kapital 7.034.327
Kapitalriicklagen 24.759.101
Ausgleichsposten aus Wihrungsumrechnung -465.664
Ergebnisvortrag -17.720.759
Konzernergebnis -428.780
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter (12) 2.227.743
Langfristige Schulden 1.569.225
Riickstellungen fiir Pensionen (13) 132.377
Sonstige Riickstellungen (14) 0
Latente Steuerschulden (9/15) 906.414
Finanzielle Schulden (16) 530.434
Kurzfristige Schulden 23.821.531
Riickstellungen fiir Pensionen (13) 0
Sonstige Riickstellungen (14) 1.403.718
Steuerschulden (15) 3.203
Finanzielle Schulden (16) 7.988.914
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (16) 11.606.021
Sonstige Verbindlichkeiten (16) 2.819.675
40.796.724




MEDISANA-KONZERN

Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr 2010

Umsatzerlose (17) 36.528.596
Kosten des Umsatzes (18) -24.940.202
Bruttoergebnis 11.588.394
Einkauf und Lagerhaltung (19) -2.413.911
Vertrieb und Marketing (19) -5.503.766
Verwaltung (19) -2.102.596
Sonstige betriebliche Aufwendungen (20) -1.354.252
Sonstige betriebliche Ertrige (21) 244.556
EBIT 458.425
Zinsertrage (22) 157.347
Zinsaufwendungen (22) -604.237
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 11.535
Ertragsteuern (23) -306.204
Jahresergebnis -294.669
davon auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend (24) 134.111
davon auf die Aktioniire der MEDISANA AG entfallend -428.780
(Konzernergebnis)
unverwissertes / verwissertes Ergebnis je Aktie (in €) (25) -0,06




MEDISANA-KONZERN

Gesamtergebnisrechnung fir das Geschéftsjahr 2010

Jahresergebnis

davon auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend

davon auf die Aktiondre der MEDISANA AG entfallend

Verinderung des Ausgleichspostens aus der Wihrungsumrechnung
auslandischer Tochtergesellschaften

In die Gewinn- und Verlustrechnung umgebuchter Betrag

Verinderung des im Eigenkapital erfassten Betrags
(Wiahrungsumrechnung)

Gesamtergebnis (=Summe aus Ergebnis nach Steuern und der im
Eigenkapital erfassten Wertéinderung)

davon auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend

davon auf die Aktiondre der MEDISANA AG entfallend




MEDISANA-KONZERN

Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2010

2009 2010
Jahresergebnis -294.669 -7.081.357
Abschreibungen 264.561 2.787.484
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage 1.048.974  2.420.872
Zinsergebnis 446.890 767.115
Steuerergebnis (ohne latente Steuern) 188.505 177.029
Veranderung Vorrate -1.182.038  1.833.387
Veranderung Forderungen, Verbindlichkeiten (ohne Finanzdienstleistungen) -454.199  -6.954.675
Veranderung der Ruckstellungen 344.465 45.720
Gezahlte Ertragssteuern -158.079 -216.144
Erhaltene Ertragssteuern 3.090 29.193
Gezahlte Zinsen -481.025 -294.626
Erhaltene Zinsen 13.612 14.008
Mittelabfluss aus betrieblicher Tatigkeit -259.913 -6.471.996
Investitionen in Anlagevermégen -455.165 -1.174.782
Investitionen in konsolidierte Gesellschaften (inkl. des erworbenen Kassenbestands) -2.119.333 139.222
Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten 15.693 37.796
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -2.558.805 -997.764
Kapitalerhéhung durch nicht beherrschende Gesellschafter 0 95.926
Ausschuttung an Dritte -24.722 0
Kurzfristige finanzielle Schulden -284.904  1.517.955
Langfristige finanzielle Schulden 159.596  3.081.240
Mittelab-/zufluss aus Finanzierungstatigkeit -150.030  4.695.121
Zahlungswirksame Verédnderung des Finanzmittelbestands -2.968.748 -2.774.639
Finanzmittelfonds per 01.01. 1.462.415 -1.503.165
Wechselkursbedingte Veréanderung des Finanzmittelfonds 3.168 107.815
Finanzmittelfonds 31.12. -1.503.165 -4.169.989
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KONZERNANHANG DER MEDISANA AG

flir das Geschaftsjahr 2010

GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

ALLGEMEINE ANGABEN

Die Medisana AG mit Sitz in Hilden ist die Muttergesellschaft des MEDISANA-
Konzerns und eine bérsennotierte Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die Gesell-
schaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts in Disseldorf (HRB 51250) / Deutsch-
land eingetragen.

Der MEDISANA—Konzern entwickelt, vermarktet und vertreibt hochwertige Gerate im
Bereich Home-Health-Care und produziert zudem im Bereich der Kérperhygiene. Pro-
duziert werden die Gerate in Asien und Europa, die Verwaltung befindet sich in
Neuss, Jagenbergstr.19. Der Vertrieb erfolgt im Inland Uber die GroBflache und durch
den Fachhandel, wahrend der Vertrieb im Ausland durch die auslandischen Tochter-
gesellschaften sowie durch Vertriebspartner erfolgt.

Der Konzernabschluss wurde in EURO (€) aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt,
werden alle Betrage des Konzernanhangs in Tausend Euro (T€) angegeben. Inner-
halb der einzelnen Bestandteile des Konzernabschlusses sind Rundungsdifferenzen
aufgrund von Nachkommastellen entstanden. Fir die Angaben im Anhang in T€ gilt
dieses analog. Der ausgewiesene Wert zeigt jeweils den kaufméannisch gerundeten
Betrag an.



GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

Der Konzernabschluss wird nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften aufgestellt. Er entspricht den bis zum Bilanzstichtag verpflichtend in Kraft
getretenen und von der EU anerkannten IFRS und IFRIC.

Die Abschlisse der Medisana AG und deren Tochterunternehmen werden unter Be-
achtung der konzerneinheitlich geltenden Ansatz- und Bewertungsmethoden in den
Konzernabschluss einbezogen. Sie sind auf den Stichtag des Konzernabschlusses
aufgestellt. Die Vermdgenswerte und Schulden sind in der Bilanz entsprechend ihrer
Falligkeit in langfristig — bei Falligkeiten Uber einem Jahr — und kurzfristig gegliedert.

Die Konzerngewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren
aufgestellt.

KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss sind neben der Medisana AG alle in- und ausléndischen
Tochterunternehmen einbezogen, bei denen die Medisana AG unmittelbar oder mit-
telbar Uber die Mehrheit der Stimmrechte verflgt. Die Erst— bzw. Entkonsolidierung
erfolgt zum Zeitpunkt des Ubergangs der Beherrschung.

Der Konsolidierungskreis umfasst neben der Medisana AG, Hilden, als Muttergesell-
schaft 15 Tochtergesellschaften inklusive Unterbeteiligungen, davon 3 im Inland, 7 im
europaischen Ausland und 5 im Ubrigen Ausland.

Im Geschaftsjahr wurde die Royal Appliance Espana S.L., Madrid (Spanien) zu 66,6%
durch die Medisana Health Care S.L., Barcelona (Spanien) Ubernommen. Zudem
wurde die Medisana Trading (Shenzhen) Ltd., Shenzhen (China) durch die Medisana
Far East Ltd., Hongkong/China gegrindet.

Die Medisana Antiinfective Technologies GmbH wurde in Medisana Space Technolo-
gies GmbH umbenannt. Durch die Aufnahme eines neuen Gesellschafters gegen Ka-
pitaleinlage hat sich die Anteilsquote der Medisana AG auf 75% verwassert.

Der Konsolidierungskreis im Geschaftsjahr verédnderte sich von 14 auf 16 Konzernge-
sellschaften:



31.12.2009 Zugénge Abgénge 31.12.2010

Vollkonsolidierte Unternehmen

-davon Inland 4 0 0 4

-davon Ausland 10 2 0 12
Konsolidierungskreis des MEDISANA-Konzerns zum 31.12.2010
Gesellschaft konsolidiert seit Konzernanteil in

Prozent
MEDISANA AG; Hilden (Deutschland) Mutter
Medisana Far East Ltd.; Hongkong (China) 05.07.2000 51,0
— Medisana Trading (Shenzhen) Ltd. Shenzhen (China) 27.01.2010 *51,0
Medisana USA Inc.; Charlotte, NC (USA) 01.01.2000 100,0
Medisana Health Care, S.L.; Barcelona (Spanien) 01.10.2000 100,0
01.02.2010
— Royal Appliance Espana S.L., Madrid (Spanien) "66.,6
Medisana Hellas Ltd.; Heraklion (Griechenland) 01.01.2001 51,0
— Medisana Saglik Uriinleri Ltd.; Istanbul (Tirkei) 01.01.2008 26,0
Medisana Benelux NV; Kerkrade (Niederlande) 01.01.2001 100,0
Medisana Healthcare (UK) Ltd.; London (GroBbritannien) 01.04.2003 100,0
Promed GmbH; Farchant (Deutschland) 01.10.2005 51,2
— Nova Vertriebs- und Marketing GmbH, Farchant (Deutschland) 01.10.2005 "34,1
Medisana Space Technologies GmbH, Diisseldorf (Deutschland) 14.05.2007 75,0
Medisana RUS OOO. Moskau (Russland) 01.10.2009 100,0
Gimelli Laboratories Co. Ltd., Hongkong (China) 31.12.2009 51,0
31.12.2009 *51,0

— Gimelli Health Care Products (Shenzhen) Co. Ltd. Shenzhen

(China)

* mittelbarer Konzernanteil




UNTERNEHMENSERWERB

Mit Wirkung zum 31. Dezember 2009 hat die Medisana AG 51 % des stimmberechtig-
ten Eigenkapitals der Gimelli Laboratories Co. Ltd., Hongkong erworben. Das Unter-
nehmen ist als Hersteller in den Bereichen Dental Care sowie Cosmetic Products und
qualifizierte Kdrperpflege tatig. Im Zuge des Erwerbs wurde der Medisana AG dartber
hinaus eine Kaufoption eingerdumt, jederzeit bis zum 22. Marz 2014 die tbrigen 49 %
des stimmberechtigten Eigenkapitals der Gimelli Laboratories Co. Ltd. zu (berneh-
men.

Die Anschaffungskosten erhdhten sich im laufenden Geschéftsjahr aufgrund der im
Gegensatz zum Vorjahr nunmehr wahrscheinlichen bedingten Kaufpreiszahlung so-
wie unter Berlcksichtigung nachtréglicher Anschaffungsnebenkosten in Héhe von 78
T€ und Diskontierungen in Hohe von -18 T€ von 3.708 T€ auf insgesamt 4.990 T€.

Im Geschéftsjahr 2009 wurden 882 T€ in bar entrichtet sowie eine Verrechnung in
Hbhe von 250 T€ vorgenommen. Im Geschéftsjahr 2010 erfolgten weitere Barzahlun-
gen im Gesamtwert von 1.061 T€. Im Rahmen einer Sachkapitalerhéhung durch Aus-
gabe von 630.000 Stlck eigene Aktien wurde im Berichtsjahr ein weiterer Teil des
Kaufpreises in Hé6he von 1.575 T€ beglichen. Darlber hinaus ist nunmehr eine be-
dingte Kaufpreiszahlung in Héhe von 1.222 T€ aufgrund folgender zwischen den Ver-
tragsparteien getroffene Vereinbarung in den Anschaffungskosten enthalten: Sofern
der durchschnittliche Aktienkurs der MEDISANA-Aktie an der Frankfurter Bérse in den
letzten 5 Tagen vor dem 31. Dezember 2011 nicht 5 € erreicht, ist die Medisana AG
zu einem Ausgleich der ausgegebenen Aktien fir den Erwerb von 51 % der Anteile
der Gimelli Laboratories Co. Ltd. verpflichtet. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem
Durchschnittskurs der letzten 5 Tage vor dem 31. Dezember 2011 und 5 € kann flr
die zum Kauf ausgegebenen Aktien in weiteren MEDISANA-Aktien oder in bar erfol-
gen. Auf Basis eines Optionspreismodells wurde der beizulegende Zeitwert dieser
bedingten Kaufpreiszahlung zum 31. Dezember 2010 ermittelt. Der Optionswert be-
lauft sich je ausgegebener Aktie auf 1,94 €. Dieses fuhrt bei 630.000 fur den Kauf
ausgegebenen Aktien zu weiteren Anschaffungskosten in Héhe von 1.222 T€.

Da im Rahmen der erstmaligen Bilanzierung dieses Unternehmenszusammenschlus-
ses am 31. Dezember 2009 vorlaufige Betrage im Abschluss angegeben wurden,
werden nachfolgend die ermittelten Betrage der im Geschéftsjahr 2010 vorgenomme-
nen Neubewertung des erworbenen Eigenkapitals der Gimelli Laboratories Co. Ltd.,
Hongkong, zu lhren beizulegenden Zeitwerten dargestellt:

Im Rahmen der Neubewertung sind Kundenbeziehungen in H6he von 1.858 T€ sowie
Patente in Hohe von 116 T€ als bisher nicht bilanzierte Vermdgenswerte identifiziert



worden. Zudem ergab sich aus der Neubewertung des Sachanlagevermdgens auf
den Zeitwert eine Aufstockung von 235 T€. Auf diese Effekte wurden passive latente
Steuern zum landesublichen Steuersatz von 16,5% gebildet. Die dem Unternehmens-
zusammenschluss zu Grunde gelegten aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage
wurden aufgrund einer neuen steuerlichen Beurteilung im Hinblick auf die Existenz
der zum Erwerbszeitpunkt vorhandenen steuerlichen Verlustvorirage gegeniber der
Vorjahresbilanzierung um 82 T€ geringer angesetzt. Zudem wurden zunachst nicht
passivierte latente Steuern auf temporare Differenzen in Héhe von 38 T€ identifiziert.

Der sich aus der Neubewertung und der Veranderung der Anschaffungskosten erge-
bene Goodwill betragt 2.440 T€. Im Vorjahresabschluss wurden 3.338 T€ angesetzt.
Der Goodwill reflektiert neben dem Mitarbeiterstamm flir die Zukunft erwartetes Er-
tragspotenzial.

Mit Wirkung zum 10. Februar 2010 hat Medisana Health Care S.L., Barcelona, 66,6 %
des stimmberechtigten Eigenkapitals der Royal Appliance Espana S.L., Madrid, er-
worben und die Beherrschung in Form der operativen Ubernahme der Finanz- und
Geschéftspolitik erlangt. Die Royal Appliance Espana S.L. ist eine Vertriebsgesell-
schaft. Hiermit baut die MEDISANA ihre Vertriebstéatigkeit in Spanien aus. Der Kauf-
preis belief sich auf 115 T€, der vollstandig im Geschaftsjahr 2010 in bar beglichen
wurde. Die Nebenkosten des Erwerbs beliefen sich auf ca. 1 T€, die im Berichtsjahr
aufwandswirksam erfasst wurden. Der zum Erwerbszeitpunkt resultierende Goodwill
betradgt 0 T€. In der Konzerngesamtergebnisrechnung sind Umsatze der Royal Ap-
pliance Espana S.L. in Hbéhe von 4.599 T€ sowie ein Ergebnis in Hbéhe von
-90 T€ enthalten. Hatte der Erwerbszeitpunkt am Anfang der Berichtsperiode gelegen,
waren Umsatze in Hohe von 4.642 T€ sowie ein Ergebnis in Héhe von -790 T€ aus-
gewiesen worden. Der hohe negative Ergebnisbeitrag im Vorerwerbsmonat Januar
2011 ist auf die Passivierung von Ruckstellungen zurlckzufihren, deren Abgrenzung
zum 31. Dezember 2009 unterblieben ist. In der nachfolgenden Ubersicht sind die
wesentlichen Vermdgenswerte und Schulden dargestellt, die zum Erwerbszeitpunkt
erworben wurden:



T€ Royal Appliance Espana S.L.
Beizulegender Zeitwert zum Erwerbs-
zeitpunkt

Langfristige Vermdgenswerte 857

Aktive latente Steuern 210

Fllssige Mittel, Zahlungsmittelaquivalente 868

Forderungen Lieferungen und Leistungen 2.558

Ubrige kurzfristige Vermdégenswerte 1.176

Langfristige Schulden 0

Passive latente Steuern 262

Kurzfristige Schulden 4.701

Nettovermdgen 170

Geschéfts- oder Firmenwert 0

Anteil nicht beherrschender Gesellschafter 57

Im Rahmen der Kapitalkonsolidierung wurde der Beteiligungsbuchwert der Royal Ap-
pliance Espafia S.L. im Einzelabschluss der Medisana Health Care S.L., Barcelona,
(abzgl. der Anschaffungsnebenkosten) dem anteiligen neubewerteten Eigenkapital
(Nettovermdgen) der Royal Appliance Espana S.L. gegenilbergestellt. Im Rahmen der
Neubewertung wurden Kundenbeziehungen in H6he von 581 T€ aufgedeckt. Zudem
wurden Vorrate um ihre erwartete Marge auf 291 T€ aufgewertet. Die auf die Aufsto-
ckung entfallende passive latente Steuer wurde in H6he von 30% ebenso erfasst, wie
latente Steueranspriche aus steuerlichen Verlustvortrdgen (210 T€). Der beizulegen-
de Zeitwert der erworbenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum Er-
werbszeitpunkt entspricht dem Bruttobetrag der vertraglichen Forderungen zum Er-
werbszeitpunkt in Héhe von 2.958 T€ abzlglich der geschéatzten Wertberichtigungen
von 400 T€, d.h. er betragt 2.558 T€. Ein Geschéfts- oder Firmenwert ist nicht ent-
standen.



KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Alle Tochterunternehmen, an denen die Medisana AG unmittelbar oder mittelbar tber
die Mehrheit der Stimmrechte verfligt, sind in den Konzernabschluss der Medisana
AG einbezogen worden. Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen sowie an as-
soziierten Unternehmen bestehen nicht.

Der Erstkonsolidierungszeitpunkt der Tochterunternehmen ist der Tag, ab dem der
Erwerber tatsachlich die Beherrschung Uber das erworbene Unternehmen Gbernimmt.

Die Kapitalkonsolidierung der Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode.
Dabei werden die Anschaffungskosten der erworbenen Anteile dem anteiligen neu-
bewerteten Eigenkapital des jeweiligen Tochterunternehmens zum Zeitpunkt des
Ubergangs der Beherrschung gegeniibergestellt. Die Anschaffungskosten umfassen
die beizulegenden Zeitwerte der flr den Erwerb hingegebenen Vermégenswerte, die
Ubernommenen Schulden und die ggf. vom Erwerber als Gegenleistung ausgegebe-
nen Eigenkapitalinstrumente sowie bei Erwerben bis 31.12.2009 die direkt zurechen-
baren Kosten. Ubersteigen die Anschaffungskosten das erworbene anteilige Netto-
vermodgen, wird der positive Unterschiedsbetrag als Geschéftswert aktiviert. Die im
Rahmen von Erwerben aufgedeckten stillen Reserven und Lasten aus der Neubewer-
tung, die auf die Anteile der nicht beherrschenden Gesellschafter entfallen, werden in
dem im Eigenkapital enthaltenen Ausgleichsposten fir Anteile der nicht beherrschen-
den Gesellschafter ausgewiesen. Anteilsaufstockungen von bereits vollkonsolidierten
Unternehmen werden als Transaktion zwischen Anteilseignern erfolgsneutral abgebil-
det.

Die Auswirkungen konzerninterner Geschéaftsvorfalle werden eliminiert. Forderungen,
Ausleihungen, Riuckstellungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten
Unternehmen werden im Rahmen der Schuldenkonsolidierung gegeneinander aufge-
rechnet. Zwischengewinne in Vorraten konsolidierter Unternehmen werden ebenso
konsolidiert wie Dividendenvereinnahmungen sowie konzerninterne Aufwendungen
und Ertrage. Auf temporare Unterschiede aus der Konsolidierung werden latente
Steuern gebildet, soweit diese nicht auf den Geschéaftswert entfallen.



WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Jahresabschliisse der auslandischen Konzerngesellschaften in den USA, in GroB-
britannien, China, Hongkong, Russland und in der Tlrkei werden nach dem Konzept
der funktionalen Wahrung in Euro umgerechnet. Die Bilanz wurde mit den Mittelkur-
sen zum Bilanzstichtag umgerechnet. Hiervon ausgenommen ist das Eigenkapital,
das zu historischen Kursen angesetzt wird. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde
mit den Jahresdurchschnittskursen umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen hieraus
sowie aus der Wahrungsumrechnung der Kapitalkonsolidierung und von Vorjahres-
vortragen werden ergebnisneutral im Eigenkapital erfasst.

Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt. Die Kurse haben sich in Relation zum
Euro wie folgt entwickelt:

Wechselkurse

Mittelkurs am Bilanzstichtag Jahresdurchschnittskurs
in€ 31.12.2009 31.12.2010 2009 2010
USA 1 USD 0,6977 0,7546 0,71916 0,7548
UK 1 GBP 1,1113 1,1674 1,12297 1,1657
China 1 CNY 0,1022 0,1143 0,1053 0,1115
Hongkong 1 HKD 0,08998 0,0969 0,09285 0,0971
Russland 1 RUB 0,02306 0,0247 0,02276 0,0249
Turkei 1 TRY 0,4616 0,4856 0,4628 0,5008

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Erworbene immaterielle Vermégenswerte werden zu Anschaffungskosten abzlglich
planmaBiger linearer Abschreibung Uber die Nutzungsdauer und ggf. auBerplanmaBi-
ger Abschreibung bewertet. Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer wer-
den jahrlich einem Wertminderungstest und einer Uberpriifung der Hypothese unbe-
stimmter Nutzungsdauer unterworfen. Den Abschreibungen auf Konzessionen und
gewerbliche Schutzrechte liegen Nutzungsdauern von 3 bis 20 Jahren zugrunde. Bei
einem Unternehmenszusammenschluss erworbene immaterielle Vermdgenswerte
werden bei Erwerb mit dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet.



Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte werden unter den Voraussetzungen des
IAS 38 in Héhe der angefallenen Aufwendungen aktiviert und entsprechend der Nut-
zungsdauern fUr erworbene immaterielle Vermdgenswerte linear abgeschrieben.

Die Folgebewertung immaterieller Vermdgenswerte erfolgt gem. IAS 38.74 nach dem
Anschaffungskostenmodell. Sind die Griinde fur die auBerplanméaBigen Abschrei-
bungen entfallen, werden entsprechende Zuschreibungen vorgenommen.

Aus der Konsolidierung entstandene Geschafts- oder Firmenwerte werden mindes-
tens einmal jahrlich einem Werthaltigkeitstest auf Basis geschéaftswerttragender zah-
lungsmittelgenerierender Einheiten (Cash-Generating Units) unterzogen. Zahlungs-
mittelgenerierende Einheiten der MEDISANA sind entsprechend dem Management
Approach die einzelnen Tochterunternehmen. Grundlage fur die Berechnung des er-
zielbaren Betrags ist der héhere Wert aus Verkaufspreis nach Abzug von VerauBe-
rungskosten und Nutzungswert, welcher auf Basis der vom Management genehmig-
ten Planung errechnet wird. Eine Wertminderung wird sofort als Aufwand in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst und in Folgeperioden nicht wieder aufgeholt.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich planma-
Biger und ggf. auBerplanméaBiger Abschreibung bewertet. Die Folgebewertung erfolgt
durch das Anschaffungskostenmodell gemaB IAS 16.30. Sachanlagen werden grund-
satzlich linear Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben, sofern nicht in
Ausnahmefallen eine andere Abschreibungsmethode dem Nutzungsverlauf eher ent-
spricht.

Das Sachanlagevermdégen wird regelméaBig Uber folgende wirtschaftliche Nutzungs-
dauern abgeschrieben (Jahre):

Technische Anlagen und Maschinen 3-4
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 4-10

Liegen Anhaltspunkte far eine Wertminderung vor und liegt der erzielbare Betrag un-
ter den fortgefihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten, werden die Sachanla-
gen auBerplanmaBig abgeschrieben. Sind die Grinde fir die auBerplanmaBigen Ab-
schreibungen entfallen, werden entsprechende Zuschreibungen vorgenommen.

Latente Steuern werden fir temporare Ansatz- und Bewertungsunterschiede zwi-
schen der IFRS-Bilanz und den Steuerbilanzen der Einzelgesellschaften gebildet. Die
aktiven latenten Steuern umfassen auch Steuerminderungsanspriiche, die sich aus
der erwarteten zukinftigen Nutzung bestehender steuerlicher Verlustvortrage ergeben
und deren Realisierung wahrscheinlich ist. Die Ermittlung der latenten Steuern beruht
auf der Anwendung der zum Realisationszeitpunkt erwarteten Steuerséatze. Voraus-
setzung hierflr ist eine Bewertung der Entwicklung der steuerlichen Gewinne in der



mittelfristigen Ertragsplanung der jeweiligen Gesellschaft. Soweit die Wahrscheinlich-
keit fur die kinftige Gewinnerzielung nicht mehr gegeben sind, werden Abschreibun-
gen bis auf den erzieloaren Wert vorgenommen. Weist ein Unternehmen in der nahe-
ren Vergangenheit eine Reihe von Verlusten auf, werden latente Steueranspruche nur
in dem MaBe bilanziert, als es Uber ausreichende zu versteuernde temporare Diffe-
renzen verfligt oder soweit Uberzeugende substanzielle Hinweise daflr vorliegen,
dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verflgung stehen wird. Der
Ausweis erfolgt unter den langfristigen Vermdgenswerten bzw. Schulden.

Fir die inlandischen Steuern werden Steuersatze von 28,13% - 33,85% beriicksich-
tigt. Die Steuerséatze im Ausland liegen wie in Vorjahren zwischen 16,5% und 34%.
Latenten Steuern im Rahmen der Konsolidierung werden unverandert mit 30% bewer-
tet.

Ertragsteuererstattungsanspriiche und Ertragsteuerschulden werden zum
Nennwert angesetzt. Betrdge mit einer Restlaufzeit von tber einem Jahr werden nach
der Effektivzinsmethode diskontiert.

Der Ansatz der Vorrate erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten inklusive
Anschaffungsnebenkosten auf der Basis von Durchschnittspreisen. Zu den Herstel-
lungskosten zéhlen die direkt dem Herstellungsprozess zurechenbaren Kosten sowie
angemessene Teile der produktionsbezogenen Gemeinkosten. Letztere enthalten u.a.
die Material- und Fertigungskosten einschlieBlich fertigungsbedingter Abschreibun-
gen. Die Vorrate werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und realisier-
barem NettoverauBerungspreis abziglich noch anfallender Kosten bewertet. Den Be-
standsrisiken im Zusammenhang mit einer geminderten Verwertbarkeit wird durch
angemessene Wertabschlage Rechnung getragen. Soweit bei friiher abgewerteten
Vorraten der NettoverauBerungspreis gestiegen ist, wird die daraus resultierende
Wertaufholung als Minderung der Kosten des Umsatzes erfasst. Abgéange von Vorra-
ten werden ebenfalls als Kosten des Umsatzes erfasst. Finanzierungskosten werden
nicht bertcksichtigt.

Forderungen und finanzielle Vermégenswerte der Kategorie Kredite und Forderun-
gen werden am Handelstag zum Nennwert und in der Folge zu fortgefhrten Anschaf-
fungskosten bilanziert. Durch Uberfalligkeiten oder durch andere Indizien erkennbaren
Einzelrisiken wird durch angemessene Wertberichtigungen Rechnung getragen. Liegt
ein Forderungsausfall vor, so werden zugehoérige Wertberichtigungen mit den Forde-
rungen verrechnet. In Fremdwahrung valutierte Betrage werden zum Mittelkurs am
Bilanzstichtag bewertet. Daraus resultierende Wertschwankungen werden ergebnis-
wirksam erfasst. Nach der Effektivzinsmethode abgezinst werden unverzinsliche oder
niedrig verzinsliche Forderungen mit Laufzeiten von Uber einem Jahr. Nettogewinne



oder Verluste ermitteln sich anhand von Forderungsausféallen und Wertberichtigun-
gen.

Die unter liquiden Mitteln ausgewiesene Position beinhaltet sofort verfligbare Geld-
mittel in Form von Bankguthaben und Kassenbestanden. Sie werden zum beizule-
genden Zeitwert angesetzt, der dem Nominalwert entspricht.

Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklage werden in H6he der Einzahlungen fiir
den Erwerb von MEDISANA Aktien und dem der Medisana AG zustehenden Agio an
Konzerngesellschaften angesetzt. Verédnderungen ergeben sich aus dem (Ver-)Kauf
eigener Aktien durch die Gesellschaft. Kosten der Eigenkapitalbeschaffung werden
von der Kapitalriicklage abgezogen. Mit Aktien zu begleichende Mitarbeiteroptionen
werden zum Zeitpunkt der Ausgabe zum Marktwert bewertet und der anteilige Perio-
denaufwand kumuliert als Erhéhung der Kapitalriicklage erfasst.

Aktienoptionen (aktienbasierte VerglUtungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigen-
kapitalinstrumente) werden im Zeitpunkt der Gewahrung mit dem beizulegendem
Zeitwert bewertet, welcher Uber gangige Bewertungsverfahren wie dem Binomialmo-
dell bestimmt wird. Der beizulegende Zeitwert der Verpflichtung wird tber den Erdie-
nungszeitraum als Personalaufwand erfasst. Austbungsbedingungen, die nicht an
Marktverhaltnisse gebunden sind, werden in den Annahmen zur Anzahl von Optionen
bertcksichtigt, fir die eine Ausibung erwartet wird. Die Verpflichtungen aus aktienba-
sierten VergUtungstransaktionen mit Barausgleich werden als Verbindlichkeit ange-
setzt und am Abschlussstichtag mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Auf-
wendungen werden ebenfalls Uber den Erdienungszeitraum erfasst.

Der Ausgleichsposten aus Wahrungsumrechnung stellt die Verdnderungen des
erworbenen Eigenkapitals von Tochtergesellschaften in Fremdwahrung zwischen dem
Tag der Erstkonsolidierung und dem Bilanzstichtag aufgrund von Wahrungskurs-
schwankungen dar. Des Weiteren werden hier die Kursdifferenzen aus der Umrech-
nung der lokalen Abschlisse in Fremdwahrung zwischen Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen sowie die Wahrungskurseffekte auf Verlustvortréage der
auslandischen Konzerngesellschaften gezeigt.

Der Ergebnisvortrag stellt die auf neue Rechnung vorgetragenen Ergebnisse der
Vorperioden dar.

Die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter stellen den Anteil am Kapital und
am Ergebnis der Minderheitsbeteiligungen an Tochtergesellschaften dar.



Riickstellungen fiir Pensionen werden nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected-Unit-Credit-Methode) berechnet, soweit es sich um leistungsorientierte
Versorgungspléne handelt. Danach werden der Ermittlung des Verpflichtungsumfangs
erwartete zukinftige Gehalts- und Rentensteigerungen sowie weitere versicherungs-
mathematische Annahmen zugrunde gelegt. Bei Abweichungen zwischen versiche-
rungsmathematischen Annahmen und der tatsachlichen Entwicklung der zugrunde
gelegten Rechnungsparameter entstehen versicherungsmathematische Gewinne
oder Verluste, die zu einem Auseinanderfallen von Anwartschaftsbarwert (DBO) und
bilanzierter Rickstellung fihren. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste,
die auBerhalb einer Bandbreite von 10% des Anwartschaftsbarwerts liegen, werden
Uber die durchschnittliche Restdienstzeit verteilt. Der Dienstzeitaufwand wird ebenso
wie der Zinsanteil der Ruckstellungszufiihrung im Personalaufwand ausgewiesen.

Als Planvermogen qualifizierte Rickdeckungsversicherungen werden zum Marktwert
bewertet und mit den Rickstellungen fir Pensionen saldiert ausgewiesen.

Die sonstigen Riickstellungen berilcksichtigen samtliche am Bilanzstichtag erkenn-
baren Verpflichtungen gegentiber Dritten, die auf vergangenen Geschéaftsvorfallen
oder vergangenen Ereignissen beruhen und die wahrscheinlich zu einem Abfluss von
Ressourcen mit wirtschaftlichen Nutzen flhren. Die Ruickstellungen werden mit dem
wahrscheinlichen Erflllungsbetrag angesetzt. Eine Saldierung mit positiven Erfolgs-
beitragen ist nicht zuldssig. Der Erflllungsbetrag umfasst auch die zu bertcksichti-
genden Kostensteigerungen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkei-
ten werden ebenso wie finanzielle Schulden zum Zeitpunkt ihres Entstehens mit
dem beizulegenden Zeitwert abzliglich Transaktionskosten angesetzt, soweit diese zu
fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden. Im Zeitablauf werden die Ver-
bindlichkeiten unter Anwendung der Effektivzinsmethode mit ihren fortgefihrten An-
schaffungskosten bewertet. In Fremdwéahrung valutierte Verbindlichkeiten werden
zum Mittelkurs am Bilanzstichtag ausgewiesen. Nettogewinne oder —verluste berlck-
sichtigen Zinsertrage und —aufwendungen.

Umsatzerlése bzw. sonstige betriebliche Ertrage werden mit Erbringung der Leis-
tung bzw. mit Ubergang der maBgeblichen Chancen und Risiken auf den Kunden
realisiert. Die Umsatzerl@se resultieren aus dem Verkauf von Erzeugnissen. Die Um-
satzerlése werden mit dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder zu erhaltenen
Gegenleistung abzlglich Skonti, Rabatte etc. bewertet.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand sind planmaBig im Gewinn oder Verlust er-
fasst, und zwar im Verlauf der Perioden, in denen das Unternehmen die entsprechen-



den Aufwendungen, die die Zuwendungen der 6ffentlichen Hand kompensieren sol-
len, als Aufwendungen ansetzt.

Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum
Zeitpunkt ihrer Verursachung ergebniswirksam. Ruckstellungen flir Gewahrleistung
werden zum Zeitpunkt der Realisierung der entsprechenden Umsatzerlése gebildet.
Entwicklungsaufwendungen werden im Jahr ihres Entstehens als Aufwand erfasst,
sofern sie nicht nach IAS 38 zu aktivieren sind. Zinsertrage und —aufwendungen wer-
den periodengerecht erfasst und nicht aktiviert oder passiviert.

Derivative Finanzinstrumente werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
(Fair Value) bewertet. Derivative Finanzinstrumente mit einem positiven Fair Value
werden als finanzielle Vermdgenswerte, Derivate mit einem negativen Fair Value als
finanzielle Schulden ausgewiesen. Der beizulegende Zeitwert von derivativen Finanz-
instrumenten wird Uber externe Bankgutachten bestimmt. Hierbei wird auf einschlagi-
ge DCF- und Optionsbewertungsmodelle zurtickgegriffen. Die Bewertung von Siche-
rungsgeschaften zu Wahrungsrisiken erfolgt nach der Black/Scholes-Methode. Siche-
rungsgeschafte zu Zinsrisiken werden nach der Barwertmethode bewertet. Die erfor-
derlichen Parameter stellen ausschlieBlich am Markt beobachtbare GréBen dar. Net-
togewinne und —verluste ergeben sich aus den zugehérigen Aufwendungen und Er-
tragen aufgrund von Marktwertdnderungen.

Die Einbuchung von Forderungen, Verbindlichkeiten, Schulden und derivativen Fi-
nanzinstrumenten erfolgt zum Handelstag. Die Ausbuchung wird bei Erléschen oder
Auslaufen der Finanzinstrumente vorgenommen. Zwischenzeitliche Wertveranderun-
gen werden als Nettogewinne oder -verluste der jeweiligen Kategorie ermittelt.

Fremdkapitalkosten werden sofort aufwandswirksam erfasst, soweit sie nicht dem
Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermégenswertes i.S.v.
IAS 23.5 zuzuordnen sind.

Bei der Uberpriifung der Wertansatze des Goodwill und der Immateriellen Vermé-
genswerte werden zur Ermittlung des erzielbaren Betrags der betreffenden zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit Annahmen und Schatzungen zur Prognose und
Diskontierung der zukUnftigen Zahlungsmittelflisse getroffen.

Die Ermittlung der zukinftigen Steuervorteile, die sich im Ansatz aktiver latenter
Steuern widerspiegeln, basiert auf Annahmen und Schéatzungen zur zukinftigen
Entwicklung von steuerlichen Einkommen und der steuerlichen Gesetzgebung in den
Landern der dort ansassigen Konzerngesellschaften.



Den jeweiligen Annahmen und Schatzungen liegen Pramissen zugrunde, die den
aktuellsten Erkenntnissen entsprechen. Die Schatzungen und die zugrunde liegenden
Annahmen werden fortlaufend Uberprift. Wesentliche Schatzannahmen beziehen sich
im Konzernabschluss insbesondere auf die Planungsprognose der zukinftigen Ent-
wicklung der im Konzernabschluss konsolidierten Gesellschaften. Auf dieser Basis
werden Geschéfts- oder Firmenwerte in Hohe von 4.946 T€ (i.V. 3.612 T€), Marken-
rechte in Hoéhe von 656 T€ (i.V. 656 T€), Kundenbeziehungen und Patente in H6he
von 826 T€ (i.V. 1.973 T€) sowie aktive latente Steuern auf Verlustvortradge in Héhe
von 742 T€ (i.V. 3.355 T€) aktiviert. Die tatsachlichen Entwicklungen kénnen auch
aufgrund von Zinssatzveranderungen zu von den Schéatzwerten abweichenden Betra-
gen fUhren.



ANWENDUNG GEANDERTER UND NEUER STANDARDS UND
INTERPRETATIONEN

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat eine Reihe von Anderungen
bei bestehenden International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie einige
neue IFRS verabschiedet, die seit dem 1. Januar 2010 verpflichtend anzuwenden
sind. Die folgenden IFRS werden im Berichtsjahr erstmals angewendet:

Im Berichtsjahr wurden die Uberarbeitete Fassung des IFRS 3 ,Unternehmenszu-
sammenschliisse” sowie die daraus folgenden Anderungen des IAS 27 ,Konzern- und
Einzelabschlisse® erstmalig angewandt. IFRS 3 enthalt neue Vorschriften fir die Be-
handlung von Anschaffungsnebenkosten im Rahmen von Unternehmenszusammen-
schlissen, fur die Behandlung bedingter Kaufpreiszahlungen sowie flr die Abbildung
von Transaktionen mit Minderheitsgesellschaftern. Die Anwendung von IFRS 3 hat im
Medisana-Konzernabschluss erstmals eine Aufwandserfassung von Anschaffungsne-
benkosten hervorgerufen. Dariiber hinaus haben die Anderungen zu einer Modifikati-
on der bei einem Unternehmenszusammenschluss zu machenden Angaben gefihrt.
Die Anderungen zu IAS 27 betreffen primér die Bilanzierung von Auf- und Abstockun-
gen von Anteilen ohne Statusédnderung sowie bei der Abbildung von Transaktionen
mit Minderheitsgesellschaftern. Demnach wird das Gesamtergebnis im Medisana-
Konzernabschluss den nicht beherrschenden Gesellschaftern selbst dann zugeord-
net, wenn dies dazu flhrt, dass die nicht beherrschenden Anteile einen Negativsaldo
ausweisen. Eine Anpassung der Vorjahresbetrage ist nicht vorzunehmen. Daraus
ergab sich im Geschaftsjahr 2010 in Ubereinstimmung mit den Ubergangsregelungen
ein verminderter Ausweis der Anteile nicht beherrschender Gesellschafter in Héhe
von 29 T€.

Die nachfolgenden erstmalig im Geschéftsjahr anzuwendenden Standards und Inter-
pretationen haben keine oder keine wesentlichen Auswirkungen auf den Medisana-
Konzernabschluss:

o Anderung an IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“ — Anderungen
bezlglich der Absicherung von Inflationsrisiken bei bestimmten Grundgeschéaften
und bezlglich der Designation von Optionen mit ihrem inneren Wert bzw. Zeit-
wert.

o Anderungen des IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der International Financial Re-
porting Standards“ — Anderungen in der Struktur des Standards ohne inhaltliche
Anpassungen. Dariiber hinaus Anderungen beziglich Vermdgenswerten, die zur



Exploration von Ol und Gas genutzt werden sowie zusatzliche Erleichterungen fiir
eingebettete Leasingvertrage.

o Anderungen des IFRS 2 ,Anteilsbasierte Vergiitungen® — Klarstellungen in Bezug
auf die Definition von Auslbungsbedingungen einer anteilsbasierten Vergitung
sowie der bilanziellen Behandlung von Annulierungen durch die Gegenpartei.

o Anderung des IFRIC 17 ,Sachdividenden an Eigentiimer* — Anderung bezieht sich
auf den Ansatz und die Bewertung von Sachausschiittungsverpflichtungen sowie
auf den Umgang mit Differenzen, die sich aus dem Buchwert der ausgeschitteten
Vermdgenswerte gegentiber der Verpflichtung ergeben.

o Anderung des IFRIC 18 ,Ubertragungen von Vermdgenswerten durch einen Kun-
den“ — Anderungen hinsichtlich der Bilanzierung von Vereinbarungen, bei denen
ein Unternehmen von einem Kunden einen Sachanlagenposten erhalt, den das
Unternehmen nutzen muss, um den Kunden an ein Netz anzuschlieBen oder um
den Kunden dauerhaften Zugang zur Versorgung mit Dienstleistungen oder Gu-
tern zu gewahren.

o Diverse Verbesserungen der IFRSs hinsichtlich

= |FRS 2 ,Anteilsbasierte Vergltung"®

= |FRS 5 ,Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und aufgegebe-
ne Geschéaftsbereiche”

IFRS 8 ,Segmentberichterstattung”

IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses*”

IAS 7 ,Kapitalflussrechnungen®

IAS 17 ,Leasingverhéltnisse”

IAS 18 ,Ertrage”

IAS 36 ,Wertminderung von Vermdgenswerten*“

IAS 38 ,Immaterielle Vermdgenswerte*”

IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung"“

IFRIC 9 ,Neubeurteilung eingebetteter Derivate”

IFRIC 16 ,Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbe-
trieb®

Bis zum Datum der Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2010
wurden die folgenden neuen und gednderten Standards und Interpretationen be-
schlossen. Diese treten jedoch erst spater in Kraft und wurden im vorliegenden Kon-
zernabschluss nicht vorzeitig angewendet. lhre Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss wurden noch nicht vollstandig analysiert, so dass die zu erwartenden Effekte,
wie sie am FuBe der folgenden Tabelle dargestellt sind, lediglich eine erste Einschat-
zung darstellen:



Standard / Interpretation FN Anzuwenden Geplante erst-
fir Geschafts- malige Anwen-
jahre ab dung ab
IFRS 1Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting 1 1. Juli 2010 1. Januar 2011
Standards
— Klarstellungen in Bezug auf Ausnahmevorschriften von
IFRS 7

IFRS 1Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting 1,3 1. Juli 2011 1. Januar 2012
Standards
— Anderungen beziiglich der Verweise des Umstellungszeit-
punktes sowie der Behandlung von Unternehmen bei Hochin-
flation

IFRS 7Finanzinstrumente: Angaben 2,3 1. Juli 2011 1. Januar 2012
— Erweiterte Angabepflichten zur Ubertragung finanzieller
Vermdgenswerte

IFRS 10 Konsolidierung 1,3 1. Januar 2013 1. Januar 2013
— Standard ersetzt die Konsolidierungsleitlinien von IAS 27
und SIC-12

IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen 1,3 1.Januar 2013 1.Januar 2013
— Neue Bilanzierungsvorschriften fir gemeinsame Vereinba-
rungen, die IAS 31 ersetzen

IFRS 12 Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen 2,3 1. Januar 2013 1. Januar 2013
— Verbesserte Angaben zu konsolidierten und nicht konsoli-
dierten Unternehmen

IFRS 13 Bemessung des Beizulegenden Zeitwerts 2,3 1. Januar 2013 1.Januar 2013
— Leitlinien zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts und
Angaben lber dessen Bestimmung

IAS 1 Darstellung des Abschlusses 1,3 1. Juli 2012 1. Januar 2013
— Anderung der Darstellung der Gesamtergebnisrechnung

IAS 12 Ertragsteuern 1,3 1. Januar 2012 1. Januar 2012
— Einfhrung der widerlegbaren Vermutung, dass die Realisie-
rung eines Buchwerts im Normalfall durch VerauBerung er-
folgt

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer 3 1. Januar 2013 1. Januar 2013
— Ansatz von Anderungen in der Nettoschuld aus leistungsori-
entierten Planen einschlieBlich der sofortigen Erfassung von
leistungsorientierten Kosten, der Aufgliederung von leistungs-
orientierten Kosten nach Bestandteilen, dem Ansatz von Neu-
bewertungen im sonstigen Gesamtergebnis sowie Planande-
rungen, Plankirzungen und Erflllungen wird vorgeschrieben

IAS 27 Konzern und separate Abschllsse nach IFRS 1,3 1. Januar 2013 1.Januar 2013
— Auslagerung der Vorschriften fiir den Konzern in IFRS 10

IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen 1,3 1. Januar 2013 1.Januar 2013

— Folgeanderungen aus IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12

IFRIC 14 Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgens-
wertes, Mindestdotierungsverpflichtungen und ihre Wechsel-

1. Januar 2011

1.Januar 2011

wirkung
IFRIC 19 Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalin- | 1 1. Juli 2011 1.Januar 2012
strumente
Annual Improvements to IFRSs 1 diverse 1.Januar 2011
FN 1  Es werden keine nennenswerten Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

2  Es werden vor allem zusétzliche / modifizierte Anhangangaben zum Konzernabschluss erwartet.

3 Verlautbarung des IASB / IFRIC war zum Abschluss-Stichtag noch nicht von der EU ibernommen.
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(2) GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE UND IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die ausgewiesenen Geschéfts- oder Firmenwerte verteilen sich wie folgt:

T€ 2009 2010
Gimelli Laboratories 2.440 3.807
Santec 729 729
Medisana Benelux 342 342
Medisana Spanien 33 0
Medisana Hellas 45 45
Promed 23 23
3.612 4.946

Der Geschéfts- oder Firmenwert Gimelli Laboratories resultiert aus dem Erwerb der
Gimelli Laboratories Co. Ltd., Hongkong, zum 31.12.2009. Da im Rahmen der erstma-
ligen Bilanzierung dieses Unternehmenszusammenschlusses am 31. Dezember 2009
vorlaufige Betrage im Abschluss angegeben wurden und die durchzufiihrende Neu-
bewertung des Eigenkapitals erst im Berichtsjahr vollzogen wurde, ist auch der im
Vorjahresabschluss berichtete vorlaufige Geschafts- oder Firmenwert zum
31. Dezember 2009 entsprechend angepasst worden. Der Geschafts- oder Firmen-
wert, welcher der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Gimelli Laboratories zugeord-
net ist, belauft sich zum 31. Dezember 2009 auf 2.440 T€.

Durch die im Geschéftsjahr 2010 aktivierten nachtraglichen Anschaffungskosten und
unter Bericksichtigung der Wahrungskurseffekte, die im Berichtsjahr zu einer weite-
ren Zunahme des Goodwills um 194 T€ flhrten, belauft sich der Goodwill der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit Gimelli Laboratories Ltd. zum 31. Dezember 2010
brutto (vor Durchfihrung des Goodwill Impairment Tests) auf 3.934 T€. Die Durchfiih-
rung des jahrlichen Goodwill Impairment Tests hat ergeben, dass der Goodwill zum
31. Dezember 2010 in seinem Wert gemindert ist. Der durchgefihrte Wertminde-
rungstest fuhrte zu einer Abschreibung des Geschéfts- oder Firmenwerts um 127 T€,
sodass sich der zum 31. Dezember 2010 (nach Durchfihrung des Goodwill Impair-
ment Tests) ergebende Geschéfts- oder Firmenwert auf 3.807 T€ belauft.



Im Rahmen des Wertminderungstests des Geschéfts- oder Firmenwerts der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit Gimelli Laboratories ist der beizulegende Zeitwert
abzuglich VerauBerungskosten als erzielbarer Betrag herangezogen worden. Der
beizulegende Zeitwert abzlglich VerdauBerungskosten wurde auf Basis diskontierter
Cashflow-Prognosen ermittelt, die aus der vom Management verabschiedeten Flnf-
jahresplanung abgeleitet wurden. Cashflows nach diesem Flinfjahreszeitraum wurden
unter Nutzung einer nachhaltigen Wachstumsrate in H6he von 1 % p.a. extrapoliert.
Die fir die Ableitung der geplanten Cashflows herangezogenen Umséatze und Margen
hat das Management basierend auf Entwicklungen in der Vergangenheit und auf
Grundlage von Erwartungen Uber die kinftige Marktentwicklung bestimmt. Der auf
Basis von Kapitalmarktdaten abgeleitete Kapitalisierungszinssatz (WACC) spiegelt die
spezifischen Risiken der Geschaftstatigkeit der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
Gimelli Laboratories wider und betragt nach Steuern 6,60 %. Der entsprechende Vor-
steuer-WACC betragt 7,62 %.

Der Buchwert des Geschafts- oder Firmenwerts, welcher der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit Gimelli zugeordnet ist, belauft sich zum 31. Dezember 2010 auf
3.807 T€. Sofern fur die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts abzliglich VerauBe-
rungskosten ein um 0,5 % héherer WACC (nach Steuern) zugrunde gelegt worden
ware, wirde c.p. eine zusatzliche Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts in
Hohe von 471 T€ resultieren. Ware eine um 0,5 % geringere nachhaltige Wachstums-
rate verwendet worden, wirde dies c.p. zu einer um 380 T€ erhdéhten Abschreibung
des Geschafts- oder Firmenwerts flhren.

Der Geschéfts- oder Firmenwert Santec wird unmittelbar bei der Medisana AG aus-
gewiesen, da er durch die Verschmelzung der Santec auf die Medisana AG in 2001
entstanden ist. Die Werthaltigkeit ermittelt sich in Abhangigkeit von den Umsatzerlé-
sen der Marke Medisana auf der Grundlage des Nutzungswertes dieser zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit auf der Basis einer unbegrenzten Nutzungsdauer, da die
Marke Medisana faktisch unbegrenzt verlangerbar ist. Dem Diskontierungssatz von
9,25% ist bei konstanten Umsatzen kein Wachstumsabschlag zu Grunde gelegt wor-
den.

Die Geschafts- oder Firmenwerte der weiteren zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
sind im Vergleich zu dem Gesamtbuchwert der Geschéfts- oder Firmenwerte als nicht
signifikant im Sinne des IAS 36.135 zu beurteilen.



Der Geschéfts- oder Firmenwert Medisana Spanien ist im Berichtsjahr vollstandig
abgeschrieben worden (i.V. 33 T€).

Die immateriellen Vermdgenswerte entfallen auf ein Markenrecht, Kundenbeziehun-
gen, Software, Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte.

Der Buchwert des Markenrechtes der Promed mit unbestimmter Nutzungsdauer be-
tragt wie im Vorjahr 656 T€. Die Werthaltigkeit wird jahrlich Uber eine markenbezoge-
ne Umsatzplanung der Promed bei unbegrenzter Laufzeit Uberprift. Die unbegrenzte
Laufzeit ergibt sich aus der faktisch unbegrenzten Nutzungsdauer des verlangerbaren
Markenrechts. Der ermittelte Nutzungswert wird geman der durch den Erwerb erspar-
ten marktiblichen Provision von 1% auf den Markenumsatz bewertet. Die angesetzte
Wachstumsrate bzgl. der auf Erfahrungswerten basierenden Umsatze betragt bei ei-
nem Diskontierungsfaktor von 9,25 % (i.V. 10,00%) weniger als 15% p.a. (i.V. 20%
p.a.). Far den Prognosezeitraum, der Uber 4 Jahre hinausgeht, liegt die Annahme des
Null-Wachstums zugrunde.

Der Buchwert der aktivierten Kundenbeziehung aus dem Erwerb der Gimelli Laborato-
ries betragt zum Bilanzstichtag 347 T€. Im Berichtsjahr wurde ein Wertminderungstest
durchgefliihrt, da sich die erwartete Umsatz- und Ergebnisentwicklung der Gesell-
schaft erheblich verschlechtert hat. Der ermittelte Nutzungswert wird mittels eines
Residualwertmodells bestimmt, indem ausgehend von den erzielbaren Ergebnissen
mit den Kunden fiktive Leasingraten fir die unterstitzenden Vermbgenswerte abge-
zogen werden. Die Kundenbeziehung, die zum Bilanzstichtag noch eine Restlaufzeit
von 6 Jahren aufweist, wurde im Berichtsjahr in H6he von insgesamt 1.657 T€ abge-
schrieben. Darin enthalten sind auBerplanmé&Bige Abschreibungen in Héhe von
1.370 T€. Der angesetzte Kapitalisierungszinssatz betragt 5,47 %. Aus der Kunden-
beziehung Gimelli Laboratories wurden im Berichtsjahr des Weiteren Wahrungseffek-
te von 146 T€ ergebnisneutral im Eigenkapital erfasst.

Die im Berichtsjahr mit 581 T€ aktivierte Kundenbeziehung aus dem Erwerb der Royal
Appliance Espana wurde zum Bilanzstichtag einem Wertminderungstest auf Grundla-
ge eines Residualwertmodells unterzogen. Auf Basis der durchgefihrten Berechnun-
gen ergibt sich zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2010 ein Marktwert in Héhe von
479 T€, so dass die Kundenbeziehung im Berichtsjahr um insgesamt 102 T€ abge-
schrieben worden ist. Darin enthalten sind auBerplanméaBige Abschreibungen in Héhe
von 13 T€. Der Marktwert der Kundenbeziehung wurde unter Berlicksichtigung eines
Kapitalisierungszinssatzes von 9,25 % sowie einer Restlaufzeit von 10 Jahren be-
stimmt. Der Zugang der Kundenbeziehung wird im Konzernanlagespiegel als Veran-
derung des Konsolidierungskreises ausgewiesen. Die planmaBigen und auBerplan-
maBigen Abschreibungen werden unter den Zugangen der Abschreibungen gezeigt.



Weitere auBerplanméaBige Abschreibungen betreffen im Berichtsjahr die im Zuge des
Gimelli Erwerbs aktivierten Patente in Hohe von 116 T€, die zum 31. Dezember 2010
vollstandig eingestellt wurden und denen somit ein Nutzungswert von Null beizulegen
ist. Aus den Patenten resultierten Wechselkurseffekte in Ho6he von 9 T€, die ergeb-
nisneutral im Eigenkapital erfasst wurden.

Die immateriellen Vermégenswerte werden planmaBig tber ihre Nutzungsdauer ab-
geschrieben. Die Abschreibungen auf immaterielle Vermbgenswerte belaufen sich im
Geschaftsjahr 2010 insgesamt auf 2.050 T€ (i.V. 89 T€). Die auBerplanméaBigen Ab-
schreibungen werden in der Gewinn- und Verlustrechungen unter den sonstigen be-
trieblichen Aufwendungen ausgewiesen. Die planméaBigen Abschreibungen werden
nach Zugehdrigkeit innerhalb der Funktionsbereiche der Gewinn- und Verlustrech-
nung ausgewiesen.

Im Geschéftsjahr 2010 wurden weitere 252 T€ (i.V. 66 T€) selbst erstellte Entwick-
lungsleistungen aktiviert. Der Bruttowert zum 31.12.2010 betrégt damit 456 T€ (i.V.
204 T€). Nach planméBiger linearer Jahresabschreibung in H6he von 39 T€ (i.V.
38 T€) betragt der Nettowert zum Bilanzstichtag 310 T€ (i.V. 97 T€). Im Berichtsjahr
wurden insgesamt Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung in H6he von 134 T€
(i.V. 75 T€) in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Insgesamt gehen immaterielle Vermdgenswerte zu einem Buchwert von 23 T€
(i.V. 0 T€) ab. Gleichzeitig geht immaterielles Vermdgen zu einem Buchwert in H6he
von 372 T€ (i.V. 208 T€) zu.

Die im Anlagespiegel dargestellten Wahrungseffekte fur die Geschafts- oder Firmen-
werte sowie der immateriellen Vermégenswerte resultieren im Berichtsjahr aus-
schlieBlich aus der zum 31. Dezember 2009 bernommenen Gimelli Laboratories. Die
Umrechnung anderer auslandischer Tochterunternehmen flhrt nur zu unwesentlichen
Wahrungseffekten, so dass auf eine Darstellung im Anlagespiegel verzichtet wird.

(3) SACHANLAGEN

Das Sachanlagevermdgen beinhaltet ausschlieBlich Werkzeuge sowie Betriebs- und
Geschaftsausstattungen. Bei den Sachanlagen liegen wie im Vorjahr keine auBer-
planmaBigen Abschreibungen vor. Die abgegangenen Vermdgenswerte im Buchwert
von 16 T€ (i.V. 18 T€) beinhalten Verkaufe und Verschrottungen.

Sachanlagevermégen im Wert von 51 T€ (i.V. 35 T€) wurde als Sicherheit fir Finanz-
schulden verpfandet, bis die Restschuld erloschen ist.



(4) LEASING

Aus bestehen Operating-Leasingvertragen werden kinftig folgende Leasingzahlun-
gen fallig:

T€ per 31.12. 2010 2011 2012- 2015 ab 2016
Gebaude 556 1430 167
Technische Anlagen und Maschinen 133 372 85
Subleases 6 0 0
Ubrige Leasingvertrage 120 177 19

815 1.979 271
T€ per 31.12. 2009 2010 2011- 2014 ab 2015
Gebaude 285 456 0
Ubrige Leasingvertrage 152 145 0

437 601 0

Zudem bestehen Verpflichtungen aus Bestellobligo des Umlaufvermégens zum
31.12.2010 in H6he von 4.939 T€ (i.V. 3.161 T€). Insgesamt bestehen somit zum Bi-
lanzstichtag sonstige finanzielle Verpflichtungen im Gesamtbetrag von 8.004 T€ (i.V.
4.199 T€).

Im Berichtsjahr 2010 wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung Aufwand in Héhe
von 672 T€ (i.V. 592 T€) aus Operating-Leasingverhéltnissen erfasst. Hierin ist Auf-
wand aus Untermietverhaltnissen von Gebauden in Hohe von 324 T€ (i.V. 324 T€)
enthalten.

(5) VORRATE

Bei den Vorraten in Héhe von 12.781 T€ (i. V. 13.448 T€) handelt es sich in H6he von
8.774 T€ (i.V. 13.069 T€) um Waren und Fertigerzeugnisse sowie in H6he von
4.007 T€ (i.V. 379 T€) um Unfertige Erzeugnisse und Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe.
Die Unfertigen Erzeugnisse und Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe entfallen auf die Gi-
melli Laboratories. Im Berichtsjahr wurden wegen geminderter Verwertbarkeit und
niedrigerer NettoverauBerungswerte Wertberichtigungen in Héhe von insgesamt
433 T€ (i.V. 471 T€) vorgenommen. Die Auflésung der Wertberichtigung um 38 T€
(i.V. -46 T€) flieBt in die Kosten des Umsatzes ein. Die Bruttowerte der Vorréate betra-
gen somit 13.214 T€ (i.V. 13.919 T€).



(6) FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

In den langfristigen Finanziellen Vermdgenswerten wird ein unverzinsliches Darlehen
an einen Mitarbeiter in Héhe von 79 T€ (i.V. 0 T€) ausgewiesen. Die Laufzeit ist bis
zum Dezember 2019. Die Verzinsung erfolgt zu 3,5% p.a. Der Nettogewinn der Perio-
de belduft sich auf 3 T€ und wird unter dem Zinsertrag ausgewiesen. Zudem wird eine
unverzinsliche Kaution in Hohe von 35 T€ (i.V. 0 T€) ausgewiesen. Die Laufzeit endet
im Mérz 2012. Diskontierungen erfolgen nach der Effektivzinsmethode und werden im
Zinsergebnis erfasst. Bei den Vertragspartnern handelt es sich um einen leitenden
Mitarbeiter des Konzerns sowie um eine Leasinggesellschaft. Die Anspruchsqualitat
wird als zufriedenstellend bewertet.

Die Finanziellen Vermdgenswerte enthalten 13 strukturierte Devisentermingeschéafte
und — aufgeteilt auf die Laufzeit — Anspriiche aus zwei (i.V. einem) ZinsGarantPlus-
Geschéften. Der Gesamtbetrag der ZinsGarantPlus-Geschafte betragt 59 T€

(i.V. 50 T€) und entspricht der Marktbewertung der ausgebenden Bank nach der Bar-
wertmethode zum 31.12.2010. Dieser Betrag bezieht sich auf 14 in der Zukunft lie-
gende Abrechnungstermine und vermindert sich somit durch Zahlung im Zeitablauf.
Auf der Grundlage einer linearen Verteilung gliedert sich der Vermdégenswert in einen
langfristigen Anteil in Hohe von 42 T€ (i.V. 39T€) und einen kurzfristigen Anteil in H6-
he von 17 T€ (i.V. 11T€). Der Nettogewinn belduft sich auf 9 T€ (i.V. 50 T€) und wird
im Zinsergebnis ausgewiesen.

Die Devisentermingeschéafte wurden vom Vertragspartner nach der Black/Scholes-
Methode mit 118 T€ (i.V. -132 T€) bewertet und sind in 2011 fallig. Die Nettogewinne
der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte belaufen
sich auf 118 T€ (i.V. 0 T€) fur die Devisentermingeschafte. Der Ausweis erfolgt in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertragen. Die Ergeb-
niswirkung des gesamten Jahres aus den Sicherungsgeschéaften betragt 1.084 T€
(i.V. -885T<€) und wird unter den sonstigen betrieblichen Ertragen (i.V. sonstige be-
triebliche Aufwendungen) saldiert ausgewiesen. Bei den Vertragspartnern handelt es
sich um deutsche Geschaftsbanken, so dass die Anspruchsqualitat als gut bewertet
wird.

Die kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerte enthalten im Ubrigen insbesondere
Forderungen gegenlber einer Factoring-Gesellschaft in Hé6he von 1.538 T€ (i.V.
2.868 T€). Die Betrage sind nicht tGberfallig. Zum Bilanzstichtag dienen davon 1.124
T€ (i.V. 1.871 T€) der Factoring-Gesellschaft als kurzfristige Sicherheit. Zudem wur-
den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von 4.111 T€ (i.V. 951 T€)
als Sicherheit Ubereignet. Das Ausfallrisiko wird aufgrund der Kooperation mit interna-



tional tatigen GroBbanken als gering eingestuft. Wertberichtigungen wurden dement-
sprechend nicht gebildet. Der Nettoverlust des Jahres 2010 betragt 77 T€ (i.V. 38 T€)
und wird in H6he von 61 T€ (i.V. 38T€) unter den Verwaltungskosten sowie in Héhe
von 16 T€ (i.V. 0 T€) im Zinsaufwand ausgewiesen. Der ausgewiesene Buchwert ent-
spricht zum Bilanzstichtag aufgrund des hohen Umschlags nahezu dem Zeitwert.

(7) FORDERUNGEN

Die langfristigen sonstigen Forderungen bestehen aus diskontierten langfristigen
Mietvorauszahlung gegentber einer Kommune in Héhe von 65 T€ (i.V. 14 T€). Der
aus der Abzinsung mit 9,25% resultierte Nettoverlust belauft sich im Berichtsjahr auf
41 T€ (i.V. -2 T€) und wird im Zinsergebnis ausgewiesen. Zudem werden hier Anzah-
lungen zur Herstellung von Produktionsmaschinen in Héhe von 104 T€ (i.V. 0 T€)
ausgewiesen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen resultieren aus dem geschaftsge-
wohnlichen Liefer- und Leistungsverkehr mit konzernfremden Unternehmen. Forde-
rungen mit einer Restlaufzeit Gber einem Jahr bestehen wie im Vorjahr nicht. Die For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von 12.773 T€ (i.V. 8.489 T€) ha-
ben weitestgehend ein Zahlungsziel von 90 Tagen (i.V. 60 Tagen). Eine Verzinsung
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfolgt nicht. Dementsprechend
unterliegen diese keinem Zinsénderungsrisiko.

Dem Ausfallrisiko der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurde auf der
Grundlage der Uberfalligkeit durch entsprechende Wertberichtigungen in Héhe von
646 T€ (i.V. 487 T€) auf den Nutzungswert Rechnung getragen. Die Zufuhrung zu
Wertberichtigungen werden in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe
von 69 T€ (i.V. 133 T€) sowie in den Erlésschmalerungen mit 268 T€ (i.V. 0 T€) be-
ricksichtigt. Die Nettoverluste aus Forderungen Lieferungen und Leistungen belaufen
sich auf 290 T€ (i.V. 115 T€).

TE 31.12.2009 31.12.2010

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

- Forderungen

8.976 13.419
- Wertberichtigungen 487 646
8.489 12.773

Die Wertberichtigungen entfallen mit 508 T€ (i.V. 393 T€) auf Einzelwertberichtigun-
gen sowie mit 138 T€ auf pauschalierte Einzelwertberichtigungen (i.V. 94 T€).



Die Wertberichtigungen haben sich wie folgt entwickelt:

T€ 31.12.2009 31.12.2010
- Stand 1. Januar 447 487
- Inanspruchnahme -75 -111
- Auflésungen -18 -67
- Zufihrungen 133 337
- Stand 31. Dezember 487 646

Bei den Wertberichtigungen handelt es sich groBenteils um von GroBkunden geltend
gemachte Belastungsanzeigen sowie um ungesicherte Ausfallrisiken nach Einzelbeur-
teilung sowie in Abhangigkeit der Uberfalligkeiten.

Die Uberfalligkeiten der nicht wertberichtigten Forderungen stellen sich wie folgt dar:

T€ 31.12.2009 31.12.2010

- Kleiner als 30 Tage 919 1.419

- Zwischen 30 und 90 Tage 356 1.009

- Zwischen 91 und 180 Tage 583 865

- GroBer als 181 Tage 843 338
2.701 3.631

Die ausgewiesenen Buchwerte der kurzfristigen Forderungen entsprechen nach unse-
rer Einschatzung im Rahmen der Forderungsbewertung den Zeitwerten. Die mehr als
181 Tage Uberfalligen Forderungen bestehen weitgehend gegeniber einem Kunden,
mit dem ein Ruckzahlungsplan vereinbart wurde. Im Vorjahr wurden Gberfallige For-
derungen Uberwiegend gegen die Royal Appliance Espafna S.L. ausgewiesen, die in
2010 erstmals in den Konzernabschluss einbezogen worden ist. Wir sind davon tber-
zeugt, dass auch die Uberfalligen, nicht wertberichtigten Forderungen voll werthaltig
sind. Eventualforderungen bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

Die kurzfristigen sonstigen Forderungen enthalten im Wesentlichen Kreditoren, Vor-
auszahlungen und Umsatzsteueranspriche. Ein Ausfallrisiko ist nicht erkennbar.
Gleichwohl entspricht das maximale Kreditausfallrisiko dem aktivierten Buchwert.



(8) STEUERERSTATTUNGSANSPRUCHE

Die langfristigen Steuererstattungsanspriiche in Héhe von 62 T€ (i.V. 66 T€) betreffen
ein bis zum Jahr 2017 ratierlich falliges Kdrperschaftssteuerguthaben.

Die kurzfristigen Steuererstattungsansprtiche in Héhe von 58 T€ (i.V. 26 T€) umfas-
sen insbesondere Ertragsteueransprliche.

(9) LATENTE STEUERERSTATTUNGSANSPRUCHE

Zusammensetzung:

T€ 31.12.2009 31.12.2010

Latente Steuern

- aus Bewertungsunterschieden und Konsolidierung 456 530
- aus Verlustvortragen 3.355 742
3.811 1.272

Die aktivierten latenten Steuern wurden auf Grundlage landesublicher Steuersatze
ermittelt. Konsolidierungseffekte werden zum konzerneinheitlichen Steuersatz von
30% (i.V. 30%) bewertet. Die aktivierten Betrage unterliegen dem Risiko der zuklnfti-
gen Steuersatzanderung.

Die Medisana AG weist in der ndheren Vergangenheit eine Reihe von steuerlichen
Verlusten auf. Bei den temporéren Differenzen liegt zudem kein Uberhang von passi-
ven gegeniber aktiven latenten Steuern vor. Somit wurden latente Steuern auf tem-
porare Differenzen in H6he von 448 T€ (bewertet 146 T€) nicht aktiviert. Zudem wur-
den gemaB IAS 12.35 per 31.12.2010 keine aktiven latenten Steuern auf steuerliche
Verlustvortrage mehr gebildet und der Vorjahreswert im Steuerergebnis ausgebucht
(i.V. 2.250 T€). Zum 31. Dezember 2010 liegen steuerliche Verlustvortrage der Medi-
sana AG in H6he von 27.763 T€ vor, auf die vollstdndig keine latenten Steuern akti-
viert wurden. Im Vorjahr wurden auf steuerliche Verlustvortrage in Héhe von

16.788 T€ keine aktiven latenten Steuern gebildet. Den steuerlichen Verlustvortragen
steht keine zeitliche Befristung entgegen.

Aufgrund der operativen Ergebnisse und auf Basis der Planungsrechnung wurden fir
die Medisana Far East Ltd. latente Ertragsteuerminderungen auf Verlustvortrage in



Hohe von 54 T€ (i.V. 126 T€) bilanziert. Dartber hinausgehende steuerliche Verlust-
vortrage der Medisana Far East Ltd. bestehen nicht. Den steuerlichen Verlustvortra-
gen steht keine zeitliche Befristung entgegen.

Gimelli Laboratories Co. Ltd. weist im Geschaftsjahr 2010 latente Ertragsteuerminde-
rungen in Héhe von 429 T€ (i.V. 839 T€) aus. Die zu Grunde gelegten aktiven laten-
ten Steuern auf Verlustvortrage wurden per 31.12.2009 aufgrund einer neuen steuer-
lichen Beurteilung im Hinblick auf die Existenz der zum Erwerbszeitpunkt vorhande-
nen steuerlichen Verlustvortrdge gegentber der Vorjahresbilanzierung um 82 T€ ge-
ringer angesetzt. Per 31.12.2010 wurden auf steuerliche Verlustvortréage in Hohe von
2.917 T€ (i.V. 0 T€) entsprechend der Ertragsplanung der Gimelli Laboratories keine
aktiven latenten Steuern gebildet. Den steuerlichen Verlustvortragen steht keine zeitli-
che Befristung entgegen.

Auf die steuerlichen Verluste der im Berichtsjahr erworbenen und erstmals konsoli-
dierten Royal Appliance Espana S.L. werden unter Beriicksichtigung der operativen
Ergebnisse und der Planungsrechnung aktive latente Steuern bilanziert. Zum

31. Dezember 2010 sind latente Ertragsteuerminderungen in H6he von 237 T€ akti-
viert. Es bestehen keine weiteren steuerlichen Verlustvortrage, auf die keine aktiven
latenten Steuern gebildet worden sind. Den steuerlichen Verlustvortragen steht eine
zeitliche Begrenzung von 15 Jahren entgegen.

Auf den steuerlichen Verlust der Medisana Hellas Ltd. werden zum 31. Dezember
2010 latente Steuern unter Bericksichtigung der operativen Ergebnisse und der Pla-
nungsrechnung in Héhe von 22 T€ aktiviert. Es bestehen keine weiteren steuerlichen
Verlustvortrage, auf die keine aktiven latenten Steuern gebildet worden sind. Den
steuerlichen Verlustvortragen steht eine zeitliche Begrenzung von 5 Jahren entgegen.

Der Geschaftsbetrieb der Medisana USA Inc. ruht zum Stichtag. Es sind keine aktiven
latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortrage gebildet worden (Vj. 141 T€), der
Vorjahreswert wurde gegen das Steuerergebnis ausgebucht. Die nicht genutzten
steuerlichen Verlustvortrage per 31.12.2010 auf Ebene des Staates North Carolina
betragen 7 T€ (Vj. 148 T€). Verlustvortrage auf Ebene des Staates North Carolina
kénnen 15 Jahre vorgetragen werden. Auf Ebene des Bundes betragt der steuerliche
Verlustvortrag 621 T€ (Vj. 1.247 T€). Der steuerliche Verlustvortrag auf Ebene des
Bundes hat in Hohe von 113 T€ eine zeitliche Begrenzung von zwdlf Jahren, in Héhe
von 492 T€ von 14 Jahren, in H6he von 6 T€ von 18 Jahren und in Ho6he von 10 T€
von 20 Jahren.



Da ferner der Geschéftsbetrieb der Medisana Healthcare (UK) Ltd. ruht (nicht genutz-
ter steuerlicher Verlust per 31.12.2010: 516 T€ (Vj. 478 T€) ohne zeitliche Befristung
der Nutzung) und sich die Medisana Space GmbH (nicht genutzter steuerlicher Ver-
lust per 31.12.2010: 83 T€ (V. 35 T€) ohne zeitliche Befristung der Nutzung) sowie
die Medisana RUS 000 (nicht genutzter steuerlicher Verlust per 31.12.2010: 199 T€
(Vj. 0 T€) bei einer zeitlichen Befristung von 10 Jahren) derzeit im Aufbau ihrer Ge-
schaftstatigkeit befinden, noch Anlaufverluste aufweisen und noch keine ausreichen-
den substanziellen Hinweise flr ein zuklnftig zu versteuerndes Einkommen vorliegen,
wurden keine latenten Steuern auf Verlustvortrage dieser Gesellschaften aktiviert (Vj.
0 T€). Die Medisana Saglik Uriinleri Ltd. befindet sich zum Bilanzstichtag in Liquidati-
on, sodass auch hier keine latenten Steuern auf Verlustvortrage aktiviert wurden (Vj. 0
T€).

Die latenten Steuern aus Bewertungsunterschieden, Verlustvortragen und Konsolidie-
rung sind in 2009 und 2010 den folgenden Bilanzposten bzw. Sachverhalten zuzu-
ordnen:

2009 2009 2010 2010
T€ aktiv passiv aktiv passiv
Anlagevermdgen 0 702 0 658
Vorréte 0 144 0 159
Forderungen 0 45 88 0
Sonstige Vermdgenswerte 1 15 0 57
Verlustvortrage 3.355 0 742 0
Pensionsriickstellungen mit Riickdeckung 28 0 24 0
Sonstige Rickstellungen 110 0 0 8
Verbindlichkeiten 192 0 284 0
KonsolidierungsmaBnahmen 125 0 134 36
Konzernbilanz 3.811 906 1.272 918

Die Summe der aktiven latenten Steuern aus Bewertungsunterschieden, Verlustvor-
tragen und Konsolidierung entfallt in Hohe von 356 T€ (i.V. 759 T€) auf kurzfristige
und in H6he von 916 T€ (i.V. 3.052 T€) auf langfristige aktive latente Steuern.



(10) LiQuiDE MITTEL

Die liquiden Mittel in Form von Kassenbestand und jederzeit verfigbaren Bankbe-
stédnden stellen die kurzfristige Liquiditatsreserve des Konzerns dar. Wahrungsgutha-
ben sind zum Kurs am Bilanzstichtag bewertet. Die Guthaben in Fremdwahrung be-
stehen zum Stichtag in folgendem Umfang: 2.127 TUSD (i.V. 1.041 TUSD), 3.748
THKD (i.V. 10.087 THKD), 1.107 TCNY (i.V. 783 TCNY), 125 TGBP (i.V. 82 TGBP),
988 TRUB (i.V. 337 TRUB) und 39 TTRY (i.V. 31 TTRY). Hieraus ergibt sich ein Wah-
rungsrisiko. Ein Zinsédnderungsrisiko besteht nicht. Nettogewinne oder -verluste sind
im Berichtsjahr nicht entstanden. Aufgrund der Zusammenarbeit mit renommierten
Banken und Kreditinstituten wird die Kreditqualitat als werthaltig eingeschatzt. Der
Buchwert entspricht somit dem Zeitwert.

(11) EIGENKAPITAL

Das Grundkapital belduft sich zum 31.12.2010 auf 7.664 T€ (i.V. 7.034 T€). Die Erho-
hung des Grundkapitals ist auf die Ausgabe von 630.000 neuen Aktien, die im Rah-
men des Erwerbs der Mehrheitsbeteiligung an der Gimelli Laboratories ausgegeben
wurden, zurtickzufihren. Das Grundkapital i.H.v. 7.664 T€ besteht aus 7.664.327
Stickaktien (ohne Nennwert). Es ist voll eingezahlt.

Zum 31.12.2010 befinden sich keine eigenen Aktien im Bestand.

Auf der Hauptversammlung vom 24.08.2006 wurde der Vorstand erméachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 23.08.2011
durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu 3.517.163 auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals um bis zu ins-
gesamt 3.517.163,00 € zu erhdhen (Genehmigtes Kapital). Unter den in der Satzung
bestimmten Bedingungen kénnen Altaktiondre vom Bezugsrecht ausgeschlossen
werden. Im Zusammenhang mit dem Erwerb der Gimelli Laboratories hat die Medisa-
na AG am 30.07.2010 630.000 neue Aktien ausgegeben und fir den Erwerb der Gi-
melli Laboratories verwendet. Auf die Aktien entfallt ein Grundkapital in H6he von

630 T€.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 29.06.2010 wird die Ermé&chtigung zur
Erhéhung des Grundkapitals (genehmigtes Kapital) vom 24.08.2006 aufgehoben,
soweit sie nicht bis nach der Eintragung der Kapitalerh6hung am 30.07.2010 in An-
spruch genommen wurde. Ferner wurde der Vorstand erméchtigt, das Grundkapital



mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 28.06.2015 durch ein- oder mehrmalige
Ausgabe von bis zu 3.832.163 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals um bis zu insgesamt 3.832 T€ zu er-
héhen. Das Bezugsrecht der Altaktionare kann ausgeschlossen werden.

Der Vorstand wurde auf der Hauptversammlung vom 26.06.2008 ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrates einmalig oder mehrmalig bis zum 25.06.2013 Wandel-
und / oder Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechte mit oder ohne Wand-
lungs- und Bezugsrechten im Gesamtbetrag von bis zu 50.000 T€ zu begeben. Das
Grundkapital kann hieraus um bis zu 3.517 T€ durch Ausgabe von bis zu 3.517.163
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn
des Geschéaftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhéht werden (bedingtes Kapital). Unter
den in der Satzung bestimmten Bedingungen kénnen Altaktionare vom Bezugsrecht
ausgeschlossen werden. Zum Bilanzstichtag stand das bedingte Kapital in H6he von
3.517.163 Stlckaktien noch voll zur Verfligung.

Eine Dividende an Aktionare der Medisana AG wurde nicht ausgeschuittet.

Der im Eigenkapital ausgewiesene Ausgleichsposten aus Wahrungsumrechnung be-
tragt zum Stichtag -147 T€ (i.V. -466 T€). Erfolgsneutral sind im Eigenkapital der Akti-
onare der Medisana AG Veranderungen im Jahr 2010 in Hohe von 319 T€ (i.V. 2 T€)
erfasst. Ertragsteuern ergeben sich hierauf nicht.

In 2009 hat die Hauptversammlung der Medisana AG beschlossen, einen Aktienopti-
onsplan aufzulegen. Ziel des Aktienoptionsplans ist die Schaffung von Anreizen fir
Management und Mitarbeiter zur Steigerung der Ertragskraft der Gesellschaft. Aktien-
optionen werden an derzeitige oder zuklnftige Mitglieder des Vorstands, Mitarbeiter
sowie Mitglieder der Leitungsorgane und Mitarbeiter gegenwartig und zukinftig ver-
bundener Unternehmen der Gesellschaft ausgegeben. Der Aktienoptionsplan hat ins-
gesamt ein Volumen von 500.000 Optionen. Der Ausiibungspreis der gewahrten Op-
tionen entspricht 100 % des Verkehrswertes einer Aktie der Gesellschaft am Ausga-
betag. Der Verkehrswert ergibt sich aus dem Mittelwert des in der Schlussauktion im
XETRA-Handel festgestellten Preises fir die Aktie der Gesellschaft wahrend der letz-
ten zehn Bdérsenhandelstage. Optionen sind daran geknipft, dass der Mitarbeiter
mindestens drei Jahre im Unternehmen tatig ist (Periode zur Erlangung des Anspru-
ches auf Unverfallbarkeit). Optionen sind nach dem vierten Jahr des jeweiligen Aus-
gabetags nur dann austibbar, wenn die Gesellschaft in zumindest einem nach Ausga-
be der Optionen abgelaufenen Geschéftsjahr einen Gewinn von 0,20 € je Aktie er-
reicht oder Gberschritten hat. Die Optionen haben einen vertraglichen Optionszeit-



raum von funf Jahren. Die Gesellschaft ist nach ihrem freien Ermessen berechtigt, die
betreffenden Optionen in bar zu begleichen. Dieses ist aber derzeit nicht vorgesehen.

Anderungen in der Anzahl an ausstehenden Optionen und der betreffenden gewichte-
ten durchschnittlichen Ausiibungspreise sind in der folgenden Ubersicht dargestellt:

2009 2010
Durchschnittlicher Optionen Durchschnittlicher Optionen
Auslbungspreis je Auslibungspreis je
Aktie (in Tausend) Aktie (in Tausend)

Stand 1. Januar - 0 1,96 450
Gewahrt 1,96 450
Verfallen
Ausgelbt
Abgelaufen
Srand 31. Dezem- 1,96 450 1,96 450

Von den 450.000 ausstehenden Optionen (i.V. 450.000) sind zum Bilanzstichtag kei-
ne Optionen austbbar.

Die am Ende des Jahres ausstehenden Aktienoptionen mit einem durchschnittlichen
AusUbungspreis in H6he von € 1,96 sind bis spatestens Oktober 2018 auszuliben,
andernfalls verfallen sie entschadigungslos.

Im Zeitpunkt der Ausgabe der Optionen im Jahr 2009 wurde der beizulegende Zeit-
wert der Optionen mit Hilfe eines Binomialmodells berechnet und betrug 1,17 €. Als
wesentliche Bewertungsparameter fir das Modell wurde der Stichtagskurs von Antei-
len am Gewahrungstag in Héhe von 2,02 €, ein Austbungspreis in Héhe von 1,96 €,
eine Volatilitat in H6he von 60 %, eine Dividendenrendite in Héhe von 0 %, eine er-
wartete Optionsdauer von 6 Jahren sowie ein laufzeitdquivalenter risikoloser Zinssatz
in Héhe von 2,79 % angesetzt. Bei der Ableitung der Volatilitdt des Aktienkurses wur-
den unterschiedliche Betrachtungszeitraume analysiert. Die durchschnittliche 100-
Tage-Volatilitédt in einem Zeitraum von einem, drei, vier und sechs Jahr(en) vor dem
Bewertungsstichtag ergab eine Bandbreite von 58,81 % bis 64,79 %. Fir die Bewer-
tung wurde schlieB3lich eine Volatilitat in Héhe von 60 % zugrunde gelegt.



Der Gesamtwert des Aktienoptionsprogramms belauft sich unter Bertcksichtigung der
erwarteten Mitarbeiterfluktuation sowie der Wahrscheinlichkeit des Erreichens des
vereinbarten Performanceziels auf 426 T€.

Durch die Ausgabe des Mitarbeiterprogramms wurden in der Berichtsperiode anteils-
maBig 142 T€ (i.V. 36 T€) in die Kapitalrlicklage eingestellt.

Die Hauptversammlung vom 29.06.2010 beschloss zudem mit einer Zustimmungs-
quote von 99,99% des vertretenen stimmberechtigten Kapitals die Einfihrung des
Stock Option Programms 2010. Mit Zustimmung des Aufsichtsrats kénnen bis zum
28.06.2013 260.000 Optionen an derzeitige oder kinftige Mitarbeiter des Unterneh-
mens, Mitglieder des Vorstands sowie an Mitglieder der Leitungsorgane und Mitarbei-
ter gegenwartig oder zuklnftig verbundener Unternehmen ausgegeben werden, die
dazu berechtigen, neue Aktien der Medisana AG zu erwerben. Von diesem Stock
Option Programm wurde im Berichtsjahr kein Gebrauch gemacht. Eine Bilanzierung
des Sachverhalts ergab sich somit nicht. Die Optionen kénnen aus zuklinftig zu schaf-
fendem Bedingten Kapital, aus bestehendem oder zukinftigem Genehmigten Kapital
oder aus bestehenden Aktien bedient werden. Alternativ kann den Bezugsberechtig-
ten bei Optionsausibung nach Wahl der Gesellschaft auch ein Barausgleich gewahrt
werden.

In Abschnitt 19 sind die Gesamtaufwendungen fir die Ausgabe von Aktienoptionen
an Fahrungskrafte und Mitarbeiter, die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst
wurden, angegeben.

(12) ANTEILE NICHT BEHERRSCHENDER GESELLSCHAFTER

Der Ausgleichsposten fir Anteile nicht beherrschender Gesellschafter setzt sich aus
den Anteilen anderer Gesellschafter am Kapital i.H.v. 2.436 T€ (i.V. 2.094 T€) und
aus den Anteilen anderer Gesellschafter am Jahresergebnis in Héhe von -1.174 T€
(i.V. 134 T€) zusammen. Die Anteile anderer Gesellschafter am Kapital des Ge-
schaftsjahres 2009 haben sich durch die im Berichtsjahr nachtréaglich durchgefuhrte
Neubewertung des Eigenkapitals der erworbenen Gimelli Laboratories um 845 T€
erhoht.

Im Berichtsjahr hat ein Tochterunternehmen der Medisana AG, die Medisana Sag-
lik Orlinleri Ltd. Sti., eine Kapitalerhéhung durchgefiihrt. Hierdurch wurden die Anteile
anderer Gesellschafter am Kapital um 93 T€ erhdht. Aus dem Eintritt eines nicht-



beherrschenden Gesellschafters in die Medisana Space Technologies GmbH ergibt
sich eine Erh6hung des Kapitalanteils in Héhe von 3 T€.

Das Kapital nicht beherrschender Gesellschafter hat sich im Geschéftsjahr 2010
durch den Erwerb der Royal Appliance Espafa S.L. um 57 T€ erhdht.

Die laut IAS 27.28 gegenilber dem Vorjahr veranderte Verlustzuweisung zu nicht-
beherrschenden Gesellschaftern selbst wenn dies dazu flhrt, dass die nicht beherr-
schenden Anteile nunmehr einen Negativsaldo ausweisen, bringt eine Verschiebung
innerhalb des Eigenkapitals in Hohe von 29 T€ mit sich.

Dividendenausschittungen umfassen den Anteil der Ausschttungen von Tochterge-
sellschaften, der auf Anteile nicht beherrschender Gesellschafter entfallt. Im Ge-
schéftsjahr wurden keine Dividendenausschittungen vorgenommen (i.V. 25 T€).

Bei den erfolgsneutral erfassten Veranderungen handelt es sich um Wahrungskursdif-
ferenzen. Sie belaufen sich im Geschéftsjahr auf 85 T€ (i.V. 13 T€). Ertragsteuern
entfallen hierauf nicht.

(13) RUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONEN UND AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN

Die betriebliche Altersversorgung erfolgt innerhalb der MEDISANA Gruppe auf Basis
leistungsorientierter Versorgungssysteme (,Defined Benefit Plans®). Leistungsver-
pflichtungen aus Anwartschaften bestehen gegeniber einem aktiven Mitarbeiter
(i.V. einen) und einem ausgeschiedenen Mitarbeiter (i.V. einen). Die Verpflichtungen
beziehen sich auf individuelle Versorgungszusagen.

Bei leistungsorientierten Versorgungsplanen besteht die Verpflichtung des Unterneh-
mens darin, zugesagte Leistungen an aktive und frihere Mitarbeiter zu erfillen. Der
Ruckstellungsbewertung von leistungsorientierten Versorgungsplénen liegt die Projec-
ted-Unit-Credit-Methode gemaB IAS 19 zugrunde. Danach wird der Anwartschafts-
barwert der Versorgungsverpflichtung (DBO) versicherungsmathematisch unter
Zugrundelegung von Annahmen Uber die Lebenserwartung, Gehalts- und Rentenstei-
gerungen, die Fluktuation, die Entwicklung des Zinsniveaus sowie weiterer Rech-
nungsparameter ermittelt. Die Ruckstellung wird um den Markiwert des Vermdgens
wirksam verpféandeter Rickdeckungsversicherungen (Planvermdgen) gekurzt. Der
Dienstzeitaufwand wird ebenso wie der Zinsaufwand im Personalaufwand ausgewie-
sen.



Der versicherungsmathematischen Berechnung des Anwartschaftsbarwerts fir die
Pensionsverpflichtungen wurden folgende Parameter zugrunde gelegt:
31.12.2009 | 31.12.2010

Rechnungszinsfuf3 6,00% 5,40%
Gehaltsentwicklung 0,00% 0,00%
Rentenentwicklung 2,00% 2,00%

Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen (DBO) setzt sich wie folgt zu-
sammen:

T€ 31.12.2009 31.12.2010

Anwartschaftsbarwert (DBO) am Anfang der Periode 232 255
Laufender Dienstzeitaufwand 11 12
Zinsaufwand (gem. IAS 19) 14 15
Erfahrungsbedingte Anpassungen 0 0
Tatsé&chlich gezahlte Leistungen 0 0
Effekt aus Abgeltungserklarungen 0 0
Versicherungsmathematische Gewinne (-) / Verluste (+) -2 14
Anwartschaftsbarwert (DBO) am Ende der Periode 255 296

Der Anwartschaftsbarwert (DBO) ist zum 31.12.2010 Gber qualifizierte Rickde-
ckungsversicherungen finanziert und wirksam an die Versorgungsberechtigten ver-
pfandet. Die Rickdeckungsversicherungen stellen gemaB IAS 19.7 Planvermdgen
dar.



Das Planvermdgen hat sich wie folgt entwickelt:

T€ 31.12.2009 31.12.2010

Planvermégen am Anfang der Periode 162 183
Beitrage des Arbeitgebers 13 13
Erwartete Ertrage aus Planvermdgen 7 8
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 1 2
Planvermégen am Ende der Periode 183 206

Fir das folgende Geschéftsjahr wird erwartet, dass sich die Beitrage des Arbeitgebers
konstant weiterentwickeln.

Der tatsachliche Ertrag aus Planvermégen betragt 10 T€ (i.V. 8 T€). Fir das folgende
Geschéftsjahr werden 11 T€ als Ertrag erwartet. Die erwarteten Ertrdge aus Planver-
mdgen der Kategorie ,Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermdégenswerte* wer-
den mit 5,5% (i.V. 4,5%) errechnet.

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung des Anwartschaftsbarwerts (DBO) auf die
im Konzernabschluss ausgewiesene Pensionsriickstellung nach IAS 19:
TE 31.12.2009 | 31.12.2010

Anwartschaftsbarwert der tUber qualifizierte Riickdeckungsversicherungen finanzierten 255 296
Verpflichtungen

Anwartschaftsbarwert der Pensionsverpflichtungen (DBO) 255 296

Berticksichtigtes Fondsvermégen zu Marktwerten -183 -206

Anpassungsbetrag aufgrund nicht erfasster versicherungsmathematischer Gewinne und
Verluste 60 41

Rickstellungen fiir Pensionen und é@hnliche Verpflichtungen 132 131

Die ausgewiesene Verpflichtung setzt sich aus einem kurzfristigen Anteil in Hohe von
6 T€ (i.V. 0 T€) und einem langfristigen Anteil in H6he von 125 T€ (i.V. 132 T€) zu-
sammen.

GemaB IAS 19 werden versicherungsmathematische Gewinne und Verluste Uber die
durchschnittliche Restdienstzeit der Anspruchsberechtigten als Aufwand erfasst, so-
weit diese 10% des Verpflichtungsumfangs Ubersteigen.



Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung (DBO) und der beizulegende Zeit-
wert des Planvermdgens entwickelten sich in der laufenden Berichtsperiode und den
vier vorangegangenen Berichtsperioden wie folgt:

TE 2006 2007 2008 2009 2010

Barwert der leistungsorientierten

Verpflichtung (DBO) 1.459 1.380 232 255 296
Beizulegender Zeitwert des Plan-

vermdgens 124 143 162 183 206
Finanzierungsstatus 1.335 1.237 70 72 90

Erfahrungsbedingte Anpassungen
der DBO 6 8 10 0 0

Erfahrungsbedingte Anpassungen
der Plan Assets 0 0 0 0 0

Folgende Betrage wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst:

T€ 2009 2010
Laufender Dienstzeitaufwand -1 -12
Zinsaufwand aus der Verpflichtung -14 -15
Beitrdge des Arbeitgebers 13 13
Erwartete Ertrage aus Planvermdgen 7 8
Realisierte versicherungsmathematische Gewinne 8 7
3 1

Laufender Dienstzeitaufwand aus der Verpflichtung wird in den Personalaufwendun-
gen der Verwaltungskosten erfasst. Die Ertrdge aus den Beitrdgen des Arbeitgebers
werden wie auch der zugehérige erwartete Ertrag als sonstige betriebliche Ertréage
ausgewiesen. Der Zinsaufwand sowie realisierte versicherungsmathematische Ge-
winne und Verluste werden im Zinsaufwand saldiert.



(14) SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die langfristigen Sonstigen Ruckstellungen in Héhe von 31 T€ (i.V. 0 T€) wurden im
Berichtsjahr gebildet und betreffen Garantieriickstellungen. Diese wurden nach der
Effektivzinsmethode zum Barwert tiber 2 Jahre bewertet. Der Diskontierungseffekt

wird im Zinsergebnis ausgewiesen.

Die kurzfristigen Sonstigen Rickstellungen werden voraussichtlich innerhalb des fol-
genden Jahres beglichen. Sie haben sich folgendermafBen entwickelt:

Stand Inanspruch- Stand
T€ 01.01.2010 nahme Auflésung Zufiihrung 31.12.2010
Risiken im Warengeschift
- Gewabhrleistungen 270 260 10 184 184
- Boni und Rabatte 829 727 102 1.166 1.166
1099 987 112 1.350 1.350
Personal- und Sozialbereich
- Mitarbeiter Boni 35 35 0 30 30
35 35 0 30 30
Sonstiges
- Verkaufsprovisionen 69 69 0 0 0
- Jahresabschlusskosten 148 148 0 186 186
und Prufungskosten
- Aufsichtsratverglitung 25 20 0 15 20
- Ubrige 28 28 0 34 34
270 265 0 235 240
1.404 1.287 112 1.615 1.620

Schéatzunsicherheiten liegen insbesondere bei der Bewertung der Ruckstellungen fiir
Gewahrleistungen vor. Die Ermittlung erfolgt auf Grundlage der Erfahrungswerte. Die

tatsachliche Inanspruchnahme kann von dem geschatzten Wert abweichen.



(15) STEUERSCHULDEN

€ 31.12.2009 | 31.12.2010

Latente Steuern 906 918

Tatsachliche Ertragsteuerverpflichtungen 3 21
909 939

Die passiven latenten Steuern in Héhe von 918 T€ (i.V. 906 T€) sind in H6he von
710 T€ (i.V. 542 T€) auf temporére Differenzen aus der Uberleitung der Einzelab-
schlisse der Konzerngesellschaften auf IFRS und in Héhe von 208 T€ (i.V. 364 T€)
auf im Rahmen der Kapitalkonsolidierung von Tochtergesellschaften identifizierte im-
materielle Vermégenswerte sowie aufgedeckte stille Reserven zurlckzuflhren. Die
passiven latenten Steuern des Vorjahres sind durch die erst im laufenden Berichtsjahr
vorgenommene Neubewertung des bereits zum 31. Dezember 2009 erworbenen Ei-
genkapitals der Gimelli Laboratories Co. Ltd. in H6he von 402 T€ angepasst worden.
Insbesondere durch die im Rahmen der Neubewertung identifizierten immateriellen
Vermdgenswerte und aufgedeckten stillen Reserven sind die passiven latenten Steu-
ern des Vorjahres um 364 T€ erhéht worden.

Die passiven latenten Steuern des Geschéftsjahres 2010 setzen sich aus kurzfristigen
passiven latenten Steuern in Héhe von 320 T€ (i.V. 247 T€) und aus langfristigen
passiven latenten Steuern in Hé6he von 598 T€ (i.V. 659 T€) zusammen.

Die tatsachlichen Ertragsteuerverpflichtungen entfallen auf kurzfristige Steuerschul-
den.

Im Ubrigen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen unter (9).



(16) VERBINDLICHKEITEN

Finanzielle Schulden:

T€ 31.12.2009 31.12.2010
Langfristige finanzielle Schulden 530 3.100
Kurzfristige finanzielle Schulden 7.989 12.275

8.519 15.375

Die langfristigen finanziellen Schulden setzen sich wie folgt zusammen:

T€ Vertragsart Zinssatz Laufzeit 31.12.2009 31.12.2010
p-a.

Darlehen 4,0% unbestimmt 0 3.000
Darlehen 5,5% bis November 2012 0 100
Darlehen 2,9 % ratierlich bis 09/2012 16 0
Finanzinstrumente 0% bis 2014 512 0
Sonstiges variabel bis 2014 2 0

530 3.100

Dem Darlehen Uber 3.000 T€ liegt eine unbestimmte Laufzeit zu Grunde, ist aber auf-
grund der Kindigungsfristen frihestens im Jahr 2012 fallig. Die Nettoverluste der Dar-
lehen betragen fir das Geschaftsjahr 2010 169 T€ (i.V. 0 T€).

Ein Zinsanderungsrisiko besteht zum Bilanzstichtag nicht.

Das Wéahrungssicherungsgeschéaft im Vorjahr i.H.v. 512 T€ wurde nach Erreichen der
Knock-out-Klausel ergebniswirksam gegen Wahrungskursgewinne innerhalb der
sonstigen betrieblichen Ertrage gebucht. Der Buchgewinn betrégt fir das Berichtsjahr
512 T€ (i.V. Buchverlust 512 T€).

Im Vorjahr wurde eine finanzielle Schuld in Héhe von 162 T€ als langfristig ausgewie-
sen, die aufgrund fehlender Rlckzahlungsvereinbarungen rechtlich zutreffender als
kurzfristig auszuweisen ist. Der Betrag wird somit nunmehr unter den kurzfristigen
finanziellen Schulden gezeigt und die Vorjahreswerte entsprechend angepasst.



Die kurzfristigen finanziellen Schulden setzen sich wie folgt zusammen:

Vertragspartner Konditionen 31.12.2009 31.12.2010
T€ T€

Kreditinstitute variabel 4.864 8.001

Kreditinstitute (Sicherungsgeschafte) unverzinslich 198 8

Restkaufpreis fir den Erwerb

Gimelli Laboratories Co. Ltd. unverzinslich 2.557 1.222
Dritte unverzinslich 162 121
Dritte unverzinslich 36 0
Dritte 4,5-6,6 % 171 223
Dritte 4,0 % 0 2.700

7.989 12.275

Das Zinsanderungsrisiko betrifft die Verbindlichkeiten mit variablen Konditionen. Es
handelt sich um Kontokorrentkredite auf der Basis eingerdumter Kreditlinien sowie um
Darlehen. Die aus Darlehen und Kreditlinien im Zinsaufwand bertcksichtigten Auf-
wendungen des Jahres 2010 belaufen sich auf 403 T€ (i.V. 290 T€). Im Umfang von
3.926 T€ (i.V. 2.525 T€) wurde die Sicherungstibereignung von Warenlagern bestellt.

Die Bewertung der Sicherungsgeschéfte basiert auf einer finanzmathematischen Be-
rechnung der Vertragspartner. Die Bewertung der wahrungskurssichernden Geschaf-
te in Héhe von 8 T€ erfolgt nach der Black/Scholes-Methode (i.V. 132 T€). Im Vorjahr
wurden zudem Zinssicherungsgeschéfte im Umfang von 64 T€ nach der Barwertme-
thode bewertet. Diese Derivate sind unter den sonstigen betrieblichen Ertragen er-
gebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Nettogewinne dieser
Derivate belaufen sich zum Bilanzstichtag auf 190 T€ (i.V -198 T€).

Die per 31.12.2009 ausgewiesene Restkaufpreiszahlung fir den Erwerb der Gimelli
Laboratories Co. Ltd. wurde im Jahr 2010 vollstandig beglichen. Per 31.12.2010 wur-
den Verbindlichkeiten auf eine wahrscheinliche weitere bedingte Kaufpreiszahlung
durch Anwendung eines Optionspreismodels auf dem Aktienkurs von 3,53 unter Be-
ricksichtigung einer Volatilitat von 65% und eines risikofreien Zinssatz von 0,73%
bewertet und passiviert. Die Héhe der tatséachlichen finanziellen Schuld ist abhangig
vom Aktienkurs der Medisana-Aktie in den letzten 5 Tagen vor dem 31. Dezember
2011. Hinsichtlich der Details verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen zum Unterneh-
menserwerb. Nettogewinne oder -verluste sind aus dieser zum beizulegenden Zeit-
wert bewerteten Schuld nicht entstanden.



Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind innerhalb eines Jah-
res fallig. Davon entfallen 5,9 Mio. € (i.V. 8,0 Mio. €) auf Verbindlichkeiten aus der
Annahme gezogener Wechsel. Das Zahlungsziel betragt Gberwiegend 120 Tage. Eine
Verzinsung erfolgt in Anlehnung an den LIBOR. Diesem Zinsanderungsrisiko kann
sich MEDISANA durch eine Zahlung innerhalb von 60 Tagen entziehen. Die Zeitwerte
entsprechen aufgrund der kurzen Laufzeit im Wesentlichen dem Buchwert. Die Zins-
kosten des Jahres belaufen sich auf 115 T€ (i.V. 147 T€).

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen Umsatzsteuerverbind-
lichkeiten in Héhe von 541 T€ (i.V. 651 T€), kreditorische Debitoren in H6he von
80 T€ (i.V. 572 T€), Verbindlichkeiten gegen Arbeitnehmer in Hoéhe von 283 T€ (i.V.
415 T€), Verbindlichkeiten aus Sozialversicherung in H6he von 34 T€ (i.V. 32 T€) so-
wie Abgrenzungen flr Leistungsverpflichtungen in Hohe von 390 T€ (i.V. 1.032 T€).
Die ausgewiesenen Betrage sind féllig. Eine Verzinsung erfolgt nicht. Die Verbindlich-
keiten entsprechen aufgrund der kurzen Laufzeit im Wesentlichen dem Zeitwert. Net-
togewinne/-verluste haben sich weiterhin nicht ergeben.



ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
(17) UMSATZERLOSE

Umsatzerlése sind brutto in Héhe von 49.265 T€ (i.V. 39.090 T€) erzielt worden. Dem
stehen Erlésschmalerungen in H6he von 2.998 T€ (i.V. 2.561 T€) gegenuber.

T€ 2009 2010
Umsatzerlose
Medisana AG 14.702 13.961
Medisana USA Inc. 1.079 0
Medisana Far East Ltd. inkl. Medisana Trading (Shenzhen) Ltd. 122 343
Medisana Health Care S.L. inkl. Royal Appliance Espafa S.L. 4.155 7.384
Medisana Benelux NV 6.826 6.837
Medisana Hellas Ltd. inkl. Medisana Saglik Uriinleri Ltd. 1.676 1.563
Promed GmbH inkl. Nova GmbH 7.969 8.656
Medisana (UK) Healthcare Ltd. 0 38
Gimelli Laboratories Co. Ltd. inkl. Gimelli Health Care Products (Shenzhen) Co. 0 7.210
Ltd.
Medisana RUS OO0 0 275
36.529 46.267

Die Medisana AG hat im Rahmen ihrer Aufgabe als Konzernmutter eine zusatzliche
Umsatzleistung (Intercompany) von 9.308 T€ (i.V. 9.640 T€) erbracht, die in der Kon-
zernbetrachtung eliminiert wurde. Zudem tragt die Medisana AG mit 2.294 T€ (i.V.
2.087 T€) den gr6éBten Teil der Belastung aus Erlésschmalerungen.

(18) KOSTEN DES UMSATZES

Die Kosten des Umsatzes in Héhe von 34.759 T€ (i.V. 24.940 T€) enthalten die Kos-
ten zur Beschaffung der verauBerten Ware sowie den Umsatzerlésen direkt zurechen-
baren Herstellungs- und Vertriebskosten. Die Materialbeschaffungskosten betragen
29.244 T€ (i.V. 23.287 T€). Die direkt zurechenbaren Herstellungs- und Vertriebskos-
ten belaufen sich auf 5.515 T€ (i.V. 1.653 T€). Darin sind Personalkosten in Héhe von
1.539 T€ (i.V. 0 T€) sowie planmaBige Abschreibungen in H6he von 296 T€ (i.V. 0 T€)
enthalten.



Das Bruttoergebnis in Hohe von 11.508 T€ (i.V. 11.588 T€) stellt das Ergebnis aus
den Umsatzerldsen und den diesen direkt zurechenbaren Kosten dar.

(19) EINKAUF UND LAGERHALTUNG, VERTRIEB UND MARKETING, VERWALTUNG

Die Kosten fir Einkauf und Lagerhaltung, Vertrieb und Marketing sowie Verwaltung in
Hbéhe von insgesamt 14.568 T€ (i.V. 10.020 T€) umfassen die auf diesen Bereich ent-
fallenden Personalaufwendungen, Abschreibungen und sonstigen Aufwendungen.
Die Positionen setzen sich folgendermaBen zusammen:

a) Einkauf und Lagerhaltung

TE 2009 2010
Personalaufwendungen 1.210 1.217
Raumkosten 508 SIS
Qualitatsaufwendungen 196 189
PlanméBige Abschreibungen 101 115
Aufwendungen fir Kfz 86 60
Aufwendungen fir Leasing 83 141
Reisekosten 48 47
Bulrokosten 32 85
Versicherung 25 23
Beratungsaufwendungen 18 9
Forschungs- und Entwicklungskosten 12 94
EDV 11 23
sonstige Aufwendungen 84 112
2.414 2.638

b) Vertrieb und Marketing

Te 2009 2010
Personalaufwendungen 2.076 3.017
Marketingaufwendungen 2.115 2.194
Beratungsaufwendungen 278 346
Aufwendungen fur Kfz 217 262
Raumkosten 166 163
Qualitatsaufwendungen 161 2
Reisekosten 107 173
Burokosten 87 126
PlanmaBige Abschreibungen 64 495
Forschungs- und Entwicklungskosten 62 29
Aufwendungen fiir Leasing 58 32
Versicherungen 27 30
Sonstige Aufwendungen 86 225
5.504 7.095



c) Verwaltung

T€ 2009 2010
Personalaufwendungen 841 2.027
Beratungsaufwendungen 422 800
Versicherungen 82 183
Bulrokosten 162 472
Jahresabschlusskosten 145 392
PlanmaBige Abschreibungen 99 221
Raumkosten 109 119
Reisekosten 49 253
Aufwendungen flr Leasing 35 76
Aufwendungen fur Kfz 51 58
EDV 46 52
Sonstige Aufwendungen 62 183
2.103 4.836

Die Raumkosten entfallen tber alle drei Bereiche in Héhe von insgesamt 324 T€ (i.V.
324 T€) auf Untermietverhaltnisse.

In den Verwaltungskosten sind fur die Warth & Klein Grant Thornton AG, Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Dusseldorf, als Abschlussprifer des Konzernabschlusses fol-
gende Aufwendungen des Geschaftsjahres enthalten: fir Abschlussprifungsleistun-
gen 138 T€ (i.V. 94 T€), fur andere Bestatigungsleistungen 5 T€ (i.V. 5 T€) und fir
Steuerberatungsleistungen 16 T€ (i.V. 14 T€).

Im Geschéftsjahr wurden durchschnittlich 174 (i.V. 79) Angestellte und 501 (i.V. 122)
gewerbliche Mitarbeiter beschaftigt.

Zum Bilanzstichtag beschaftigte MEDISANA 705 (i.V. aus wirtschaftlichen Griinden
ohne Mitarbeiter der Gimelli Laboratories Co. Ltd.: 94) Mitarbeiter. Die Mitarbeiter
verteilen sich nach Regionen folgendermaBen:

Mitarbeiter 2009 2010
Deutschland 60 87
Ubriges Europa 31 37
Restliche Welt 3 581
94 705

Die gesamten Personalaufwendungen teilen sich wie folgt auf:

T€ 2009 2010
Léhne und Gehalter 3.514 5.364
Soziale Abgaben 605 889
Aufwendungen flr Altersversorgung 8 9
4.127 6.261




Die als Aufwand verbuchte Vergttung fir kurzfristig fallige Leistungen an gesetzliche
Vertreter innerhalb des Konzerns betrug im Geschéftsjahr 973 T€ (i.V. 644 T€). Zu-
dem wurden Aktienoptionen aus dem Mitarbeiterbeteiligungsprogramm im Jahr 2009
gewahrt, die zu Personalaufwand der Mitarbeiter in Schlisselpositionen in H6he von
88 T€ (i.V. 24 T€) gefihrt haben. Insgesamt betragt die Vergltung an Mitarbeiter in
Schliisselpositionen 1.061 T€ (i.V. 668 T€).

Der Personalaufwand enthalt im Geschéftsjahr 2010 Aufwand aus dem Aktienopti-
onsprogramm in Héhe von insgesamt 142 T€ (i.V. 35 T€).

In den sozialen Abgaben sind im gesetzlichen Umfang Leistungen an beitragsorien-
tierte Versorgungssysteme in Héhe von 622 T€ (i.V. 153 T€) erbracht worden.

(20) SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 580 T€ (i.V. 1.354 T€) entfal-
len auf folgende Positionen:

‘T€ 2009 2010
Wahrungskursverluste 809 0
Abldsung Besserungsschein 349 0
Verluste aus Wertberichtigungen nach IAS 36 132 1.729
Factoringkosten 38 61
Aufarbeitungskosten 0 233
Ubrige Aufwendungen 26 55
1.354 2.078

Wahrungskursverluste und Wahrungskursgewinne werden saldiert ausgewiesen. Den
Wahrungskursverlusten aus dem Jahr 2009 in Héhe von 809 T€ stehen in diesem
Jahr Wahrungskursgewinne in Héhe von 896 T€ gegentber. Dieses ergibt sich insbe-
sondere aus der Passivierung von Sicherungsgeschaften im Jahr 2009 in Héhe von
netto 660 T€ gegentber einer Aktivierung in Héhe von netto 169 T€ im Jahr 2010.

Die Gewinne und Verluste aus Wertberichtigungen nach IAS 36 entfallen insbesonde-
re auf Wertberichtigungen auf im Rahmen der Neubewertungen aufgedeckie stille
Reserven in Héhe von 1.499 T€ und auf Wertberichtigungen auf den Goodwill in Héhe
von 161 T€. Davon entfallen auf die Gimelli Laboratories Co. Ltd. 127 T€ und auf Me-
disana Health Care S.L. 33 T€. Da es sich vollstdndig um fortgeflihrte Konsolidie-
rungsbuchungen handelt, werden diese Effekte in der Segmentberichterstattung unter
der Uberschrift Konsolidierung dargestellt.



Zudem entstehen Verluste aus Zufuhrungen zu Wertberichtigungen auf Forderungen
in Héhe von 69 T€ (i.V. 132 T€)

(21) SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

T€ 2009 2010
Ertrage aus der Entkonsolidierung Rebac GmbH i.L. 52 0
Sachbezlige 43 46
Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen 3 112
Wahrungskursgewinne 0 896
Geldeingang auf abgeschriebene Forderungen 0 29
Ertrdge aus Schadenersatz 0 65
Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen 18 67
Ertrage aus der Auflésung von Verbindlichkeiten 38 0
Staatliche Zuschisse 29 0
Serviceleistungen 15 292
Sonstige Ertrage 55 47
245 1.555

(22) FINANZERGEBNIS

T€ 2009 2010

Zinsertrége 157 44
Zinsaufwendungen -604 -811
Finanzergebnis -447 -767

Die Gesamtzinsaufwendungen der nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten betragt im
Berichtsjahr 798 T€ (i.V. 541 T€); der entsprechende Gesamtzinsertrag belauft sich
auf 35 T€ (i.V. 100 T€).



(23) ERTRAGSTEUERN

TE 2009 2010
Laufende Ertragsteuern -188 -178
Latente Ertragsteuern -118 -2.552

-306 -2.730

Der latente Steueraufwand hat sich um 2.434 T€ auf 2.552 T€ erhoht. Dieser Aufwand
resultiert insbesondere aus der Wertberichtigung aktivierter latenter Steuern auf Ver-
lustvortrage bei der Medisana AG in Hohe von 2.250 T€.

Im Folgenden ist eine Uberleitung vom erwarteten zum tatsachlich ausgewiesenen
Steueraufwand dargestellt. Zur Ermittlung des erwarteten Steueraufwands wird das
Ergebnis vor Ertragsteuern mit einem Steuersatz von 30,00% (i.V. 30,00%) multipli-
ziert. Dieser besteht aus einem Steuersatz von 15 % flir Kérperschaftssteuer zzgl.
Solidaritatszuschlag und Gewerbeertragsteuer. Der erwartete Steueraufwand wird mit
dem tatsachlichen Steueraufwand verglichen.

Uberleitung vom erwarteten zum tatsichlichen Ertragsteueraufwand/ -
ertrag

T€ 2009 2010
Ergebnis vor Steuern 12 -4.351
Erwarteter Steueraufwand / Steuerertrag -3 1.305
Anderungen der Ertragsteuern aus:

- Veranderung Wertberichtigung aktiver latenter Steuern -279 -3.785
- Nutzung nicht aktivierter latenter Steuern 190 46
- Unterschiede aus abweichenden Steuersatzen -46 -198
- Steuerfreie Ertrage und steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen -168 -98
Tatséchlicher Steueraufwand -306 -2.730
Effektiver Steuersatz in % 2.654,49 -62,76



(24) JAHRESERGEBNIS DER NICHT BEHERRSCHENDEN GESELLSCHAFTER

Die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter betreffen mit 185 T€ (i.V. 134 T€)
Gewinnanteile und mit 1.359 T€ (i.V. 0 T€) Verlustanteile.

Die Gewinnanteile (+) bzw. Verlustanteile (-) anderer Gesellschafter betreffen die Jah-
resergebnisse folgender verbundener Unternehmen:

T€ 2009 2010
Medisana Hellas Ltd. inkl. Medisana Saglik Uriinleri Ltd. i.L. 2 -237
Medisana Far East Ltd. inkl. Medisana Trading (Shenzhen) Ltd. 13 102
Medisana Space Technologies GmbH 0 -20
Gimelli Laboratories Co. Ltd. inkl. Gimelli Health Care Products (Shenzhen) Co. Ltd. 0 -989
Medisana Health Care S.L. inkl. Royal Appliance Espafia S.L. 0 -113
Promed GmbH 119 ’ 83

134 ‘ 1.174

(25) ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie (Earnings per Share: EPS) wird als Quotient aus dem Konzern-
ergebnis und dem gewichteten Durchschnitt der wahrend des Geschéftsjahres in Um-
lauf befindlichen Aktien ermittelt.

€ 2009 2010
Konzernergebnis der Aktionare der Medisana AG -428.780 -5.907.607
Gewichteter Durchschnitt der Aktienanzahl 7.664.237 7.664.237
Ergebnis je Stammaktie (EPS) -0,06 -0,77

Das unverwéasserte wie auch das verwasserte Ergebnis je Aktie betragt im Berichts-
jahr € -0,77 (i.V. € -0,06).

Im Jahr 2010 erfolgt gemaB vertraglicher Vereinbarung eine Sachkapitalerh6hung
durch Ausgabe von 630.000 Aktien aus dem genehmigten Kapital. Die Sachkapitaler-
héhung steht im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anteilen an der Gimelli Labora-
tories zum 31.12.2009. Die durchschnittliche Aktienanzahl verénderte sich somit fir



das gesamte Jahr 2010 von 7.034.237 Aktien um 630.000 Aktien auf 7.664.237 Akti-
en. Zur Vergleichbarkeit des Ergebnisses je Aktie wurden die 7.664.237 Aktien auch
der Ermittlung des Ergebnisses je Aktie im Jahr 2009 zu Grunde gelegt. Es ergibt sich
daraus keine Veranderung des Ergebnisses je Aktie von -0,06 EUR/Aktie.

Aus dem in 2009 begebenen Aktienoptionsplan wird zum Bilanzstichtag kein Verwés-
serungseffekt berlcksichtigt. Dieses gilt insbesondere aufgrund der Tatsache, dass
das fUr die Ausgabe erforderliche Erfolgsziel eines Ergebnis je Aktie von € 0,20 seit
der Ausgabe der Mitarbeiteroptionen nicht erreicht wurde.

Des Weiteren bestand zum 31.12.2010 bedingtes Kapital in H6he von 3.517.163 Akti-
en (i.V. 3.517.163 Aktien), woraus sich derzeit ebenfalls kein Verwasserungseffekt
ergibt.

Vor dem Hintergrund, dass potenzielle Stlickaktien nur dann in die Berechnung ein-
zubeziehen sind, wenn die Umwandlung in Stlickaktien das Ergebnis je Aktie mindern
wirde, entspricht das verwéasserte Ergebnis je Aktie unabgangig von den dargestell-
ten potenziellen Verwasserungseffekten dem unverwasserten Ergebnis je Aktie.

(26) ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung ist entsprechend den Regelungen des IAS 7 aufgestellt und
gliedert sich nach Zahlungsstrémen aus der betrieblichen Téatigkeit sowie aus Investi-
tions- und Finanzierungstatigkeit. Die Einflisse von Wechselkursdnderungen auf den
Finanzmittelfonds werden gesondert dargestellt.

Ausgehend vom Jahresergebnis in H6he von -7.081 T€ (i.V. -295 T€) ergibt sich ein
Mittelabfluss aus betrieblicher Tatigkeit in H6he von -6.472 T€ (i.V. -260 T€). Hierin
sind Zinseinnahmen in Héhe von 14 T€ (i.V. 14 T€) und Zinsausgaben in Héhe von
295 T€ (i.V. 481 T€) enthalten. Die gezahlten Ertragssteuern belaufen sich auf 216 T€
(i.V. 158 T€). Demgegenuber stehen erhaltene Ertragsteuern von 29 T€ (i.V. 3 T€).

Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit in Hohe von -998 T€ (i.V. -2.559 T€) resul-
tiert im Wesentlichen aus Investitionen in Sachanlagevermdgen in H6he von 803 T€
(i.V. 247 T€) sowie in immaterielle Vermégenswerte in Héhe von 372 T€ (i.V. 208 T€).
Dagegen beinhaltet der Mittelzufluss aus Investitionen in konsolidierte Gesellschaften
in Héhe von 139 T€ (i.V. -2.119 T€) den Ubernommenen Kassenbestand der Royal
Appliance Espana S.L. in Héhe von 333 T€, der mit der Kaufpreiszahlung in H6he von
115 T€ saldiert dargestellt wurde. Zudem enthalt dieser Posten die zahlungswirksa-



men nachtraglichen Anschaffungskosten fiir die Gimelli Laboratories Co. Ltd. in H6he
von 79 T€.

Der Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit in Hohe von 4.695 T€ (i.V. -150 T€) resul-
tiert im Wesentlichen aus der Aufnahme von kurz- und langfristigen Schulden. Dabei
handelt es sich im Wesentlichen um die Aufnahme eines Darlehens, das in H6he von
2.700 T€ im kurzfristigen Bereich und in H6he von 3.000 T€ im langfristigen Bereich
ausgewiesenen wird.

Der Finanzmittelfonds der Kapitalflussrechnung in Héhe von -4.170 T€ (i.V. -1.503 T€)
entspricht den liquiden Mitteln It. Bilanz in Hé6he von 3.605 T€ (i.V. 3.361 T€) abzlg-
lich der unter kurzfristigen finanziellen Schulden ausgewiesenen Kontokorrentkredite
in Héhe von 7.775 T€ (i.V. 4.864 T€). Unter BerUcksichtigung eines Darlehens in H6-
he von 226 T€ (i.V. 0 T€) ergeben sich die unter kurzfristigen finanziellen Schulden
ausgewiesenen 8.001 T€ (i.V. 4.864 T€).

(27) SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Berichterstattung der Medisana AG Uber die berichtspflichtigen Segmente ist an
der internen Organisations- und Berichtsstruktur ausgerichtet. Im Jahr 2010 wurde
eine Anderung der internen Organisations- und Berichtsstruktur vorgenommen, die zu
einer Anderung der Zusammensetzung der berichtspflichtigen Segmente filhrte. Aus
der neuen Organisations- und Berichtsstruktur folgt ein Reporting auf Basis geogra-
phischer Regionen. Im Vorjahr erfolgte die Segmentberichterstattung auf Ebene der
Einzelgesellschaften. Die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst.

Die nach dem Management Approach gegliederten Geschaftssegmente setzen sich
zum Bilanzstichtag, dem 31. Dezember 2010, wie folgt zusammen:

Segment ,,Germany*

e Medisana AG; Hilden
e  Promed GmbH; Farchant
inkl. Nova Vertriebs- und Marketing GmbH, Garmisch-Patenkirchen

e Medisana Space Technologies GmbH; Disseldorf



Segment ,,Rest of Europe”
e Medisana Benelux NV; Kerkrade (Niederlande)
e Medisana Health Care S.L.; Barcelona (Spanien)
inkl. Royal Appliance Espana S.L., Madrid (Spanien)

* Medisana Hellas Ltd.; Heraklion (Griechenland)
inkl. Medisana Saglik Urdinleri Ltd (i. L.), Istanbul (Ttirkei)

e Medisana Healthcare (UK) Ltd.; London (GroBbritannien)

Segment ,,Rest of World”

e Medisana Far East Ltd.; Hongkong (China)
inkl. Medisana Trading (Shenzhen) Ltd., Shenzhen (China)

e Medisana USA Inc.; Charlotte (USA)
e Gimelli Laboratories Co. Ltd.; Hongkong (China)
inkl.Gimelli Health Care Products (Shenzhen) Co. Ltd., Shenzhen (China)

e Medisana RUS OOO; Moskau (Russland)

Es gibt keine Geschaftssegmente, die aufgrund des Schwellentests gemaB IFRS 8.13
als unwesentlich einzustufen und somit nicht berichtspflichtig sind.

Das Segment ,Germany® ist vorwiegend verantwortlich fir die Produktentwicklung
und das logistische Handling der Produkte des Bereichs Home-Health-Care. Darlber
hinaus Gbernimmt das Segment ,Germany* die Finanzierung der MEDISANA-Gruppe
sowie den Vertrieb von MEDISANA-Produkten und Produkten aus dem Bereich
hochwertiger Manicure/Pedicure-Gerate. Im Segment ,Rest of World“ werden OEM-
Produkte aus dem Dentalbereich und fir den Home-Health-Care-Bereich hergestellt.
Des Weiteren dient das Segment als Vertriebskanal flr die jeweiligen lokalen Markte.
Das Segment ,Rest of Europe“ betreut die europdischen M